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TEST
- INSTRUKCJA -

Eliminacje centralne Olimpiady Przedsiebiorczosci odbywaja sie 7 kwietnia 2022 r., rozpoczecie o godz. 10.10.
Na rozwiazanie testu przeznacza si¢ 60 minut. Odliczanie czasu rozpoczyna si¢ od momentu zakonczenia
czytania instrukciji.

Zawody odbywajg sie w warunkach kontrolowanej samodzielnosci. Komisja Centralna moze zdyskwalifikowac
zawodnika na skutek stwierdzenia niesamodzielnosci odpowiedzi lub niespetnienia warunkow formalnych okreslonych
w Regulaminie Olimpiady Przedsiebiorczo$ci i niniejszej instrukcii.

Podczas zawoddw zabronione jest w szczegdlnosci:

. posiadanie i uzywanie jakichkolwiek pomocy (kalkulatora, urzadzen z wbudowang pamigcig, urzadzen
z dostepem do internetu, tablic matematycznych, wtaczonego telefonu, stownikdw, podrecznikdw i innych);

. odpisywanie czy porozumiewanie si¢ pomigedzy zawodnikami;

. Zmienianie miejsca podczas pisania testu lub zamienianie testu lub arkusza odpowiedzi z innymi osobami;

. rozwigzywanie testu otowkiem.

Test sktada sie z 36 pytan, w tym 30 pytan zamknietych jednokrotnego wyboru (15 fatwiejszych i 15 trudniejszych)
oraz 6 pytan otwartych i problemowych.

Za udzielenie prawidtowej odpowiedzi na pytanie zamkniete z puli pytan tatwiejszych zawodnik otrzymuje 1 pkt.
Za udzielenie prawidtowej odpowiedzi na pytanie zamkniete z puli pytan trudniejszych zawodnik otrzymuije 2 pkt.
Za udzielenie prawidtowej odpowiedzi na pytanie otwarte/problemowe zawodnik otrzymuje do 5 pkt.

Maksymalnie za test mozna uzyskaé 75 pkt.

Nie przyznaje si¢ punktow ujemnych. Za udzielenie btednej odpowiedzi lub nie udzielenie odpowiedzi przyznaje si¢
0 pkt.

Odpowiedzi na pytania zamknigte udzielane sg na zataczonym do testu arkuszu odpowiedzi, poprzez zaznaczenie
jednej najlepszej odpowiedzi (od a do d) lub poprzez zaznaczenie pola ,hie udzielam odpowiedzi” (e).

Odpowiedzi nieprzeniesione do arkusza odpowiedzi nie bedg oceniane.

Prosze uzywaé niebieskiego lub czarnego dtugopisu lub piéra.

Instrukcja wypetniania arkusza odpowiedzi zostata umieszczona na arkuszu odpowiedzi (prawy margines). Prosze
0 uwazne jej przeczytanie i wypetianie arkusza zgodnie z opisanymi wyzej zasadami.

Odpowiedzi na pytania otwarte i problemowe udzielane sg na formularzu testu.

Kazdy zawodnik otrzymuje 1 arkusz brudnopisu. Tresci zawarte na arkuszu brudnopisu nie bedg podlegaty ocenie.



TEST

- pytania zamkniete-
1. (1 pkt) Reklama internetowa probujaca wykorzysta¢ zakupy innych odwiedzajgcych strong w celu nakfonienia nas
do zakupu wykorzystuje mechanizm:
a) spotecznego dowodu stusznosci
b) perswazji przez wzajemno$¢
c) myslenia zyczeniowego
d) putapki komunikacyjnej

Jesli nie wiemy, jaka decyzje podja¢, bardzo czesto sugerujemy sie zachowaniem innych ludzi. Okresla sie to mianem spotecznego dowodu
stusznosci. Co ciekawe efekt ten moze sie utrzymywac nawet, jesli nasze powigzanie z grupg odniesienia jest relatywnie niewielkie.

2. (1 pkt) Zgodnie z ustawg z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsiebiorcéw, przedsigbiorca nie jest:
a) osoba fizyczna prowadzaca dziatalno$¢ gospodarczg

b) spétka cywilna

c) spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig

d) spdtka akcyjna

3. (1 pkt) Kto obecnie jest prezesem Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw (UOKIK)?

a) Kamila Acholonu-Boruc

b) Katarzyna Prus-Stachyra

c) Tomasz Chréstny

d) Daniel Marikowski

Obecnie prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw jest Tomasz Chréstny. Pozostate osoby petnig nastepujace funkcje:
- Kamila Acholonu-Boruc - Zastepca Dyrektora Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

- Katarzyna Prus-Stachyra — Dyrektor Generalny Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow

- Daniel Mankowski — Dyrektor Departamentu Prawnego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Zrodho: https://uokik.gov.pl/kierownictwo.php

https://uokik.gov.pl/departamenty_uokik.php#fag528

4. (1 pkt) Wystepowanie technologii eksperymentalnych dotyczy szczegolnie nastepujacej fazy zycia sektora:
a) narodzin
b) rozwoju

¢) dojrzatosci


https://uokik.gov.pl/kierownictwo.php
https://uokik.gov.pl/departamenty_uokik.php#faq528

d) starzenia sie

5. (1 pkt) Pewna spdtka w 2021 r. zwiekszyta zyskownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) w stosunku do roku 2020. Jesli
spotka ta nadal bedzie reinwestowa¢ w swoj rozwdj taki sam odsetek zysku netto jak wczesniej, wowczas mozna
oczekiwaé, ze tempo wzrostu tej firmy:

a) spadnie

b) nie zmieni sie

c) zwiekszy sie

d) nie istnieje zalezno$¢ miedzy zyskownosciag kapitatu wiasnego a tempem wzrostu firmy

Istnieje prosta zalezno$¢ miedzy tempem wzrostu firmy (g), zyskiem reinwestowanym (e) oraz zyskownoscig kapitatéw wiasnych (ROE):
g =e-ROE

6. (1 pkt) W finansach behawioralnych formutowanie opinii na podstawie niewielkiej ilosci informacii to definicja najlepie;
opisujaca:

a) efekt potwierdzajacych wiadomosci

b) efekt zakotwiczenia

c) efekt ztudzenia kontroli

d) putapke dostepnosci

Eu'la'p'ka dostegnoéci to uproszczona metoda wnioskowania powodujaca, ze sktonni jestesmy formutowa¢ ogéine osady na podstawie niewielkiej
Ililc;sc;;rlg;igzja(w.codziennych informacjach kryptowaluta, ktorej poswieca sie najwiecej uwagi, jest bitcoin. Jesli zadamy pytanie o to, ktorg

kryptowalutg przesyta sig codziennie najwigcej pieniedzy, z duzym prawdopodobienistwem on tez bedzie wskazany. W rzeczywistosci obecnie
ponad dwukrotnie wigcej srodkow przesyta sie kryptowalutg o nazwie tether.

7. (1 pkt) Zainwestowate$/as w Polsce w akcje 1000 zt, cena akcji wzrosta o 10%. Jaki bedzie Twdj zysk
po opodatkowaniu?

a) 94,5zt
b) 81zt
c) 83 2
d) 100 z

W przypadku inwestycji 1 000 zt osiggnates/as 10% zysku, czyli 100 zt.

Podatek od zyskéw kapitatowych liczony jest nie od catosci przychodu, ale tylko od zysku i wynosi 19%. W tym przypadku:
100 zt * 19% = 19 zt podatku

Zatem zysk pomniejszony o podatek wyniesie:

100zt-19zt =81z

8. (1 pkt) Najbardziej atrakcyjne sektory z punktu widzenia rodzaju barier, o wysokich i stabilnych dochodach to sektory
o

a) niskich barierach wejscia i niskich barierach wyjscia

b) niskich barierach wejscia i wysokich barierach wyjcia



c) wysokich barierach wej$cia i niskich barierach wyjscia

d) wysokich barierach wejécia i wysokich barierach wyjcia

9. (1 pkt) Fundusz inwestycyjny otwarty moze:
a) emitowac obligacje

b) udziela€ poreczen i gwaranc;i

c) by¢ wspdlnikiem spotki jawnej

d) zaciagaé pozyczki

10. (1 pkt) Siedziba Banku Swiatowego znajduje sie w:
a) Nowym Jorku

b) Waszyngtonie

c) Phoenix

d) Chicago

Komentarz: Bank Swiatowy (ang. World Bank) - instytucja finansowa, ktéra rozpoczeta dziatalnosé jako efekt postanowien konferencji w Bretton
Woods z lipca 1944 roku. Instytucja zrzesza 189 krajow cztonkowskich, a jej siedziba jest Waszyngton.

Zrodto hitps://www.worldbank.org/en/about/contacts

Banaszczak-Soroka, U. (red.), Rynki finansowe. Organizacja, instytucje uczestnicy (wyd. 3), Warszawa 2019, C.H. Beck, s. 142

https://pl.wikipedia.org/wiki/Bank_%C5%9Awiatowy

11. (1 pkt) Jaki styl reprezentujg inwestorzy, ktérzy najczesciej posiadajg portfele inwestycyjne w kwocie kilku tysiecy
USD. Zazwyczaj ich zlecenia sprzedazy/kupna mieszczg sie w granicach od kilkudziesieciu do stu akcji. Posiadajg oni
wyzszg awersje do ryzyka i cechuje ich nizszy poziom wiedzy o rynku kapitatowym. Postuguijq sie gtéwnie wykresami
dziennymi, a decyzje inwestycyjne podejmujg po zakonczeniu sesji.

a) position rating

b) swing rating

c) intraday rating

d) daytrading

Jest to styl position rating.

e  styl swing rating — z tym stylem sg zwigzani stosunkowo do$wiadczeni inwestorzy, ktérych warto$¢ portfela inwestycyjnego wynosi
okoto kilkunastu tysiecy USD, pojedyncze zlecenia zawierajg kilkaset akcji, na biezaco zbierajq informacje naptywajace ze spotek

e styl intraday rating — inwestorzy reprezentujacy ten styl operujg duzymi pakietami akcji (od 5 000 do 10 000 sztuk), ale utrzymujg,
je jedynie przez kilka, kilkana$cie minut; posiadajg szerokq wiedze i do$wiadczenie, a wartos¢ ich portfela inwestycyjnego wynosi
o najmniej 100 000 USD

e styl daytrading — zblizony do intraday rating zaréwno jezeli chodzi o warto$¢ portfela inwestycyjnego, jak i pakiety akcji, jednak
inwestordw cechuje nieco wyzsza awersja do ryzyka

Zrodto: Borowski, K., Metody inwestowania na rynkach finansowych, Warszawa 2018, Difin, s. 158


https://www.worldbank.org/en/about/contacts
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bank_%C5%9Awiatowy

12. (1 pkt) Ograniczanie ryzyka portfela poprzez réznicowanie jego sktadu to:
a) spekulacja

b) dywersyfikacja

c) arbitraz

d) hedging

13. Do instrumentéw rynku pienieznego zaliczamy
a) akcje

b) bony skarbowe

c) obligacje

d) certyfikaty inwestycyjne

14. (1 pkt) W przypadku analizowania wykresow za pomoca analizy technicznej przyjmuije sie, Ze najlepsza prezentacja
danych dziennych ma miejsce na wykresie typu:

a) kdtko i krzyzyk

b) liniowym, na podstawie taczenia ze sobg cen zamkniecia
c) stupkowym

d) Swiecowym

Najlepszymi wykresami sg wykresy w $wiecach japoniskich, ktore zastapity weze$niej stosowane wykresy stupkowe. Wykresy kotko i krzyzyk oraz
liniowe nie zawieraja wszystkich danych o cenach w analizowanym okresie.

15. (1 pkt) W finansach behawioralnych podaje sie zalezno$¢ miedzy wiekiem inwestora a ryzykiem portfela
inwestycyjnego, ktéry bedzie on preferowat. Zgodnie z tg teorig mozna oczekiwaé, ze seniorzy najprawdopodobniej
beda preferowali portfel:

a) agresywny (do 100% w akcjach)

b) mieszany (do 50% w akcjach, reszta to obligacje)

c) defensywny (sktadajacy sie z papierow dtuznych)

d) bardzo agresywny (sktadajacy sie z kontraktéw terminowych)

Wraz z wiekiem inwestorzy starajq sie ograniczy¢ ryzyko swoich portfeli inwestycyjnych.

16. (2 pkt) W trakcie kampanii wyborczych kandydaci moga by¢ pokazywani podczas jedzenia obiadu z tak zwang
przecietng rodzing lub podczas uprawiania populamych sportow. Taka technika prezentaciji okreslana jest jako:

a) zasada zaangazowania
b) reguta wzajemnosci

¢) argumentacja poprzez fakty



d) odzwierciedlanie

Jedng z metod wywierania wptywu w przekazie tresci jest odzwierciedlanie. Zaktada ona, iz im wigcej elementdw wspolnych z odbiorcg zostanie
ukazanych, tym fatwiej o przychylny odbiér catosci. Polityk jedzacy obiad ,tak jak my” oraz uprawiajacy sporty ,tak jak my” czeSciej bedzie
wywotywat skojarzenia, ze postepuje ,tak jak my”.

17. (2 pkt) M. E. Porter nie zawart w diamencie konkurencyjnosci:
a) powigzanych i wspomagajacych przemystow

b) warunkdw popytowych

c) strategii, struktury i konkurencyjnosci przedsiebiorstwa

d) powigzan miedzy gronami

18. 4. (2 pkt) lle wynosi stopa procentowa sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych (FGSP).
a) 0,07%
b) 0,08%
¢) 0,09%
d) 0,10%

Skiadki na FGPS maja obowigzek optacaé wymienione nizej podmioty, gdy w zwiazku z prowadzong w Polsce dziatalnoécia gospodarcza
lub dziatalnoscig przedstawicielstwa zatrudniajg zgodnie z przepisami polskiego prawa co najmniej jedng osobe. Sa to:

e  przedsiebiorcy, ktdrzy prowadza dziatalno$¢ gospodarcza wytgcznie w Polsce

e przedsiebiorcy, ktérzy prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza réwniez na obszarze panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, Europejskiego
Porozumienia 0 Wolnym Handlu (EFTA) lub Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pdinocnej — w odniesieniu
do dziatalno$ci prowadzonej w Polsce

e oddziaty bankéw zagranicznych

e oddzialy instytucji kredytowych

e oddzialy zagranicznych zaktadéw ubezpieczen

e oddziaty lub przedstawicielstwa przedsigbiorcéw zagranicznych.

Sktadke na FGSP oblicza sie od podstawy wymiaru skiadek i stopa procentowa sktadki na FGSP wynosi 0,10% tej kwoty.

Zrodho: hitps://www.zus.pl/pracujacy/fundusze-pozaubezpieczeniowe/fgsp

19. 4. (2 pkt) Najwazniejsza na $wiecie gietda diamentéw funkcjonuje w:
a) Johannesburgu

b) Paryzu

c) Antwerpii

d) Rotterdamie

20. 4. (2 pkt) W tabeli ponizej podane zostaty przeptywy finansowe dla pewnego projektu inwestycyjnego.

Przeptyw

Okres R
pieniezny



https://www.zus.pl/pracujacy/fundusze-pozaubezpieczeniowe/fgsp
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Ktére z ponizszych stwierdzen jest prawdziwe?

a) dla danego projektu nie da sie obliczy¢ wewnetrznej stopy zwrotu (IRR)

b) dla danego projektu istnieje doktadnie jedna wewnetrzna stopa zwrotu (IRR)
c) dla danego projektu istnieja dwie wewnetrzne stopy zwrotu (IRR)

d) dla danego projektu istnieje pie¢ wewnetrznych stdp zwrotu (IRR)

Jesli wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) istnigje, to jest ich tyle, ile zmian znakéw strumieni pienieznych.

21. (2 pkt) Lukasz Kowalski za namowa swojego doradcy zakupit jedng opcje europejska typu put na jedng akcje spotki
,Pandi”. Cena wykonania opcji wynosi 14 z}, a dniem wykonania jest 30 kwietnia.

W dniu 15 kwietnia cena akcji spétki ,Pandi” wynosita 10 zt. Jaki zysk osiggnatby tukasz Kowalski, gdyby chciat
zrealizowa¢ opcje w tym dniu?

a) nie osiagnie zysku, poniewaz opcja put pozwala mu kupi¢ drozej niz cena akcji na rynku

b) nie osiagnie zysku, poniewaz opcja europejska moze by¢ wykonana tylko w dniu wygasania
C) nie osiagnie zysku, poniewaz jest wystawca opcji

d) osiagnie zysk w wysokosci 4 zt

Opcja to pochodny instrument finansowy dajacy jej posiadaczowi prawo zakupu (opcja call) lub sprzedazy (opcja put) instrumentu z nig
powigzanego po okreslonej cenie zwanej ceng wykonania. Warto podkresli¢, Zze nabywca opcji ma prawo, ale nie obowigzek, jej wykorzystania.
Oznacza to, ze jesli sytuacja rynkowa powodowataby, iz wykonanie opcji narazitoby jej posiadacza na strate, ma on prawo nieskorzystania z niej.
Jednoczes$nie wystawca opcji nigdy nie moze odméwic¢ zrealizowania opcji. Opcje moga by¢ zrealizowane w dniu wygasniecia opcji (mowimy
wtedy o opcji europejskiej), w dowolnym dniu pomiedzy zakupem a wygasnieciem (opcja amerykanska) lub w $cisle okreslonych datach (opcja
bermudzka).

W naszym przyktadzie tukasz Kowalski nabyt opcje put — czyli sprzedazy — umozliwiajaca mu sprzedaz akcji ,Pandi” po cenie 14 zt. Jako Ze cena
rynkowa tej akcji wynosi 10 zt, Lukasz mogiby naby¢ akcje na wolnym rynku, a nastepnie, wykorzystujac opcje, sprzedac jq wystawcy opcji
z zyskiem 4 zt. Jednak jako Ze nabyta opcja jest opcjq typu europejskiego, Lukasz moze jg zrealizowac tylko w dniu wygasniecia opciji, czyli 30
kwietnia.

22. (2 pkt) Sposrod ponizszych spotek wybierz jedna, w ktérg przy zatozeniu posiadania jedynie ponizszych informaci,
najlepiej zainwestowac. Przyjmij zatozenie, ze wszystkie spétki sa podobnej wielkoSci, reprezentujg ten sam sektor,
a rynek charakteryzuije sie stabg efektywnoscia.

Spotka Trend, ktéry wykazuje spdtka Wskaznik C/P Wskaznik EPS
A wzrostowy 1,5 1,2
B stabilny 1,2 1,5
C spadkowy 1,5 1,1
D stabilny 1,2 1,2

a) spotka A bedzie najlepsza inwestycjq



b) spétka B bedzie najlepsza inwestycja
c) spotka C bedzie najlepsza inwestycja,
d) spétka D bedzie najlepsza inwestycjg

Na rynku charakteryzujacym sie staba efektywnoscig wszystkie informacje o przeszitych kursach akcji sq juz odzwierciedlone w cenie tej akcji.
Tym samym strategie oparte o przeszte ceny akgji, takie jak analiza techniczna (trendy, formacje), nie przyniosa ponadprzecietnych stop zwrotu.
Tym samym, je$li chcemy wybraé najlepsza inwestycje, nie mozemy kierowac si¢ trendem, ktory wykazuje spotka.

Wskaznik C/P jest relacjq pomigdzy ostatnim kursem akcji a wszystkimi przychodami firmy w przeliczeniu na jedng akcje. Im nizsza jest warto$¢
tego wskaznika, tym wieksza czg$¢ przychoddw przypadnie na nabywang akcje.

Sposrdd czterech wymienionych spétek dwie charakteryzujg sig najnizszym wskaznikiem C/P (czyli sq najbardziej atrakcyjne). Zostaty one
wyrdznione w ponizszej tabeli.

Spotka Wskaznik C/P
A 1,5

B 12
C 1,5
D 12

Wskaznik EPS (earnings per share) opisuje wielkos¢ zysku przypadajaca na jedna akcje. Im wiecej zysku przypada na jedna akcje, tym lepiej.
W tym przypadku najwyzszym wskaznikiem EPS charakteryzuje sie spotka B (1,5).

Spotka Wskaznik EPS
A 1,2
B 1.5
C 11
D 1,2

Tym samym najlepszym wyborem inwestycyjnym bedzie spétka B, poniewaz bytaby preferowana z punktu widzenia obu wskaznikow.

23. (2 pkt) Stosujac analize $rednich ruchomych, wskazanie sprzedazy (krzyz $mierci) pojawia sig, gdy $rednia
krétkoterminowa:

a) pokrywa sie przez tydzien ze $rednig diugoterminowg
b) przebija $rednig dtugoterminowa od dotu w gore
c) odzwierciedla rajd $w. Mikotaja

d) przebija $rednig dtugoterminowg od géry w dét

24. (2 pkt) Rynek ciasny (tight market) to rynek:

a) na ktoérym transakcja moze zosta¢ dokonana w dowolnym czasie

b) konkurencyjny w takim stopniu, by wywiera¢ presje na redukcje kosztéw transakcyjnych
¢) na ktérym jest zawierana duza liczba transakcji w krétkich odstepach czasu

d) chrakteryzujacy sie tendencjq do szybkiego powrotu do stanu réwnowagi

25. (2 pkt) Przez YTM portfela obligacji rozumiemy:

a) stope procentowa, dla ktdrej suma wszystkich zdyskontowanych tg stopa przeptywéw pienieznych réwna jest
warto$ci przysziej portfela



b) stope procentowa, dla ktorej suma wszystkich zdyskontowanych ta stopg przeptywow pienieznych wigksza jest
od warto$ci biezacej portfela

c) stope procentowa, dla ktdrej suma wszystkich zdyskontowanych tg stopg przeptywdw pienieznych mniejsza jest
od warto$ci przysztej portfela

d) stope procentowa, dla ktérej suma wszystkich zdyskontowanych tg stopa przeptywow pienieznych réwna
jest wartosci biezacej portfela

YTM (Yield-to-Maturity) zaliczana jest do strategii pasywnych, ktore nie wymagajg modyfikacji portfela. Raz przyjete parametry obowigzujg az
do zakonczenia zycia obligacji. YTM to wewnetrzna stopa zwrotu z inwestycji w obligacje, tj. stopa, przy ktérej suma zdyskontowanych przeptywow
pienigznych jest rowna cenie rynkowej obligacji.

Zrédto: Pruchnicka-Grabias, |., Teoretyczne aspekty zarzadzania portfelem obligacji. W P. Czapiewski, P. Niedziotka (red.), Zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym, Warszawa 2016, Difin, s. 199-200

Z6ttek, M., Zarzadzanie portfelem obligacji w praktyce. W P. Czapiewski, P. Niedziétka (red.), Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym, Warszawa
2016, Difin, s. 220

26. (2 pkt) Do ktdrej z nizej wymienionych instytucji wehodzacych w sktad Grupy Banku Swiatowego Polska nie nalezy?
a) Wielostronna Agencja Gwaranciji Inwestycyjnych

b) Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rozwoju

¢) Miedzynarodowa Korporacja Finansowa

d) Miedzynarodowe Centrum Rozstrzygania Sporéw Inwestycyjnych
W sktad Grupy Banku Swiatowego (The World Bank Group) wchodzi pigé instytugji:

e  Migdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju (IBRD)

e  Migdzynarodowe Stowarzyszenie Rozwoju (IDA)

e  Miedzynarodowa Korporacja Finansowa (IFC)

e  Wielostronna Agencja Gwarancji Inwestycyjnych (MIGA)

e  Miedzynarodowe Centrum Rozstrzygania Sporéw Inwestycyjnych (ICSID).

Polska byta wsrdd panstw zatozycieli Banku, jednak w 1965 r. wypowiedziata cztonkostwo, a do umowy ponownie przystapita w 1986 roku.
Obecnie Polska nalezy do czterech z wyzej wymienionych instytucji, z wyjatkiem Miedzynarodowego Centrum Rozstrzygania Sporéw
Inwestycyjnych.

Zrodho: https://www.gov.pliweb/finanse/grupa-banku-swiatowego-miedzynarodowe-instytucje-finansowe

https://icsid.worldbank.org/about/member-states

27. (2 pkt) Obligacja zerokuponowa.....
a) jest zawsze sprzedawana po warto$ci nominalnej
b) jest zawsze sprzedawana z dyskontem
¢) moze by¢ sprzedawana z premia lub dyskontem

)

d) jest zawsze sprzedawana z premig,

28. (2 pkt) W analizie fundamentalnej nie bierze sie pod uwage
a) sytuacji w sektorze firmy

b) ksztaltowania sie cen akcji w przesztosci


https://www.gov.pl/web/finanse/grupa-banku-swiatowego-miedzynarodowe-instytucje-finansowe
https://icsid.worldbank.org/about/member-states

¢) kondyciji finansowej spotki

d) perspektyw rozwoju przedsiebiorstwa

29. (2 pkt) Jezeli $redni koszt dtugu zwiekszy sie 0 1 punkt procentowy, to przy zatozeniu, ze stosunek kapitatu wtasnego
(E) do dtugu (D) jest rowny 3, a stawka podatkowa wynosi 19%, Sredni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC
after tax):

a) wzro$nie o mniej niz 0,1 pkt. proc.
b) wzro$nie o wiecej niz 0,2 pkt. proc.
c) zmaleje o wiecej niz 0,1 pkt. proc.
d) zmaleje o wiecej niz 0,2 pkt. proc.

WACCAT_E-rE+D-(r+Ar)-(1—T)_E-rE+D-(r)-(1—T) D-(Ar)-(1-T)

E+D E+D E+D
E‘rg+D-()-(1-T) (Ar)-(1-T)
= +

E+D E+1

WACC przed zmiang o Ar D

Co daje:
Ar)-(1—-T 1%-0,81
awacear =& )E a-7_1% =0,2025%
4
5+1

30. (2 pkt) Inwestorzy operujacy na rynku opcji na wartos¢ instrumentu S&P 500 zbudowali nastepujace strategie
inwestycyjne:

1. long butterfly (kupno opcji call z ceng wykonania H, kupno opcji call z ceng wykonania L, sprzedaz dwu opc;ji
call z ceng wykonania M) przy zatozeniu, ze H>M>L

2. short butterfly (sprzedaz opcji call z ceng wykonania H, sprzedaz opcji call z ceng wykonania L i kupno
dwu opcii call z ceng wykonania M)

3. long condor (kupno opciji call z ceng wykonania L, kupno opcji call z ceng wykonania H, sprzedaz opcji call
z ceng wykonania M1 i sprzedaz opcji call z ceng wykonania M2) przy zatozeniu, ze L<M1<M2<H

4. short strip (sprzedaz opcji put i sprzedaz dwu opciji call po tej samej cenie wykonania M)

W momencie wygasniecia opcji (wszystkie wygasajq tego samego dnia) warto$¢ indeksu S&P byta znaczaco wieksza
od wartosci ceny wykonania H (na potrzeby zadania mozemy przyjaé, ze warto$¢ indeksu S&P 500 byta réwna 3 razy
H). Zysk osiagnat inwestor realizujgcy strategie:

a) long butterfly
b) short butterfly
¢c) long condor

d) short strip

Schemat wyptaty w poszczegdlnych strategiach zostat przedstawiony na ponizszych rysunkach. W przypadku wzrostu wartosci indeksu S&P 500
(instrumentu bazowego) znaczaco powyzej warto$ci H jedynie strategia short butterfly okazata sie zyskowna.



Profit

Profit
Long butterfly
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31. Liste spotek wechodzacych w skiad indeksu WIG20 ustala sie w ramach tzw. rewizji rocznej (fj. po ostatniej sesii
stycznia) lub korekty kwartalnej. Od 2005 roku przeprowadzono wiele rewizji i korekt sktadu tego indeksu. Wymien pieé
spotek nalezacych obecnie do WIG20, ktore zostaty wigczone w jego sktad jako ostatnie (pierwszy badz kolejny raz,
po czasowym opuszczeniu tego indeksu):

1.

o ~ D

WIG20 to jeden z podstawowych indekséw na warszawskiej Gietdzie Papierow WartoSciowych. Jest to indeks typu cenowego — przy jego
obliczaniu bierze sig pod uwage jedynie ceny akcji. W indeksie tym nie moze by¢ notowanych wigcej niz pie¢ spotek z jednego sektora. Rewizja
spotek wehodzacych w sktad indeksu dokonywana jest cztery razy w roku.

Pie¢ spotek, ktore ostatnio (po raz pierwszy lub kolejny) weszty w sktad indeksu WIG20 to:

1. mBank

2. Pepco

3. Asseco Poland

4. Allegro

5. CD Projekt

Weszty one w skiad indeksu w ostatnich pieciu latach, a doktadne kalendarium zdarzen przedstawia sie nastepujaco:

16 marca 2018 — CD Projekt (zastapit Asseco Poland)

15 pazdziernika 2020 — Allegro (zastapito mBank)

18 grudnia 2020 — Asseco Poland (to powrdt spotki do indeksu, zastapita Play)

18 marca 2022 — mBank i Pepco (zastapity Tauron i Mercator Medical; spotka Mercator Medical weszta w sktad indeksu w 2021 roku, ale po 12
miesigcach zostata zastapiona, przez co nie liczy sie w odpowiedziach na to pytanie)



32. (5 pkt) Uzupetnij schemat etapami analizy fundamentalne;:

L

L

L

L

33. Dopasuj odpowiednio rodzaje funduszy inwestycyjnych do ich opisow.

Rodzaj funduszu inwestycyjnego

Opis funduszu inwestycyjnego

—_

) Fundusz typu hedge

a)

inwestuje w niewielkie przedsigbiorstwa, ktore realizujg
innowacyjne projekty, bedace we wczesnej fazie, o
potencjalnie duzym dochodzie, ale charakteryzujace sie
wysokim ryzykiem

3) Fundusz private equity

2) Fundusz venture capital b) !nwestUje pr;ede wszystkim w krotkoterminowe ptynne
instrumenty finansowe
c) inwestuje w portfel zblizony sktadem do sktadu indeksu

gietdowego

4) Fundusz rynku
pienieznego

sq to spotki stosujace rézne, nietypowe strategie inwestycyjne,
charakteryzujace sie zazwyczaj wysokim ryzykiem i wysokim
mozliwym dochodem

5) Fundusz indeksowy

inwestuje w przedsiebiorstwa stosunkowo mtode, ktére nie
wystepuja w obrocie na gietdzie

Odpowiedzi prosze wpisac w tabele:

Poprawny rozktad odpowiedzi:

Rodzaj Opis funduszu
funduszu inwestycyjnego
inwestycyjnego | (wpisz literke)

1)




Rodzaj Opis funduszu
funduszu inwestycyjnego
inwestycyjnego | (wpisz literke)

) d)

2) a)
3) e)
4) b)
5) ©)

Fundusz typu hedge — sq to spétki stosujace rézne, nietypowe strategie inwestycyjne, charakteryzujace sie zazwyczaj wysokim ryzykiem
i wysokim mozliwym dochodem, i ktore nie podlegajg regulacjom

Fundusz venture capital — inwestuje w niewielkie przedsiebiorstwa, ktore realizujg innowacyjne projekty, bedace we wczesnej fazie,
o potencjalnie duzym dochodzie, ale charakteryzujace sie wysokim ryzykiem

Fundusz private equity - inwestuje w przedsigbiorstwa stosunkowo mtode, ktdre nie wystepuja w obrocie na gietdzie
Fundusz rynku pienieznego - inwestuje przede wszystkim w krétkoterminowe ptynne instrumenty finansowe

Fundusz indeksowy — inwestuje w portfel zblizony sktadem do sktadu indeksu gietdowego

34. (5 pkt) Na rynku diamentéw (inwestycje alternatywne) przyjmuje sig, ze cena tych kamieni szlachetnych zalezy od
czterech czynnikdw. Zalezno$¢ te okresla sie zasadg 4C, od anglojezycznych stdw oznaczajgcych konkretne cechy
diamentéw. Prosze wskaza¢ te czynniki odpowiedzi a-d. Jako odpowiedz e prosze wskaza¢ z ilu co najmniej faset
sktada sie wspotczesny szlif brylantowy (stworzony przez M. Tolkowsky'ego w 1919 r. za-proponowat szlif brylantowy
— jest on rowniez zwany szlifem doskonatym).

1.

2.

3.

4,

o.
1. Cut(szlif)
2. Colour (barwa)
3. Clearity (czystosc¢)
4. Carat (waga)
5. 58 faset

35. Prosze wymieni¢ akcje spotek z sektora bankowego lub rynku wierzytelnosci, wchodzacych obecnie (stan na
5 kwietnia 2022 r.) w sktad indeksu MWIG40:

1.

o~ w N




Alior

Bank Handlowy (czy tez City Handlowy)
ING Bank Slaski

Millennium

Kruk

ok =

Cztery pierwsze spotki to banki, a ostatnia (Kruk) to spotka z rynku wierzytelno$ci (na dzien 04.04.2022, 1j. po ostatniej rewizji indeksow w marcu
2022).

36. Na rynkach finansowych stosuje sie roze miary ciezaru / objetosci aktywow. W tabeli A podane zostaty nazwy
surowcow/towaréw, a w tabeli B stosowane miary ciezaru/objetosci, jakich uzywa sie w handlu tymi
surowcami/towarami. Prosze przyporzadkowac okreslonemu instrumentowi (Tabela A) odpowiedni ciezar/objetos¢
(Tabela B)

Tabela A Tabela B
Ropa naftowa Tona
Srebro Uncja
Diamenty Barytka
Pszenica Karat
Limit emisji CO, Buszel

Odpowiedzi prosze wpisac w tabele:

Nazwa Ciezar/objetos¢
surowca/towaru stosowana w handlu na
rynku finansowym

Ropa naftowa
Srebro
Diamenty
Pszenica

Limit emisji CO,

Wiasciwe przyporzadkowanie

Ropa naftowa Barytka
Srebro Uncja
Diamenty Karat
Pszenica Buszel
Limit emisji CO; Tona




