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TEST
z kluczem odpowiedzi i komentarzem autora

[pytania tatwiejsze (1 pkt)/blok podstawowy]

1. [45”] (1 pkt) Ktory element nie nalezy do tradycyjnej koncepcji marketingu mix 4P?

a) produkt

b) promocja

c) dystrybucja

d) proces
Kompozycja marketingowa ,,marketing mix” to zesp6t elementéw (instrumentéw), za pomocg ktorych mozemy oddziatywaé
na rynek. Najbardziej popularna koncepcja kompozycji marketingowej to tzw. 4P, czyli z ang. product, price, place, promotion.

Rozwiniecie tradycyjnego 4P o kolejne elementy to: people (ludzie), process (proces), physical evidence (Swiadectwo materialne) i
pleasure (przyjemnos¢).

2. [45”] (1 pkt) Do analiz otoczenia konkurencyjnego nalezy:
a) analiza pieciu sit Portera
b) analiza faricucha wartosci
c) cykl zycia produktu i technologii

d) analiza kluczowych czynnikéw sukcesu
Analiza pieciu sit Portera to metoda analizy i oceny natezenia sit konkurencyjnych w sektorze ekonomicznym lub segmencie
rynkowym, opracowana i opisana przez Michaela Portera w 1979 roku. Pozostate analizy s3 stosowane do weryfikacji potencjatu
strategicznego przedsiebiorstwa.

3. [45”] (1 pkt) Wskaz, ktora z orientacji dziatania przedsiebiorstwa opisano: ,,Nabywcy pozostawieni sami
sobie nie s3 w stanie doceni¢, a w konsekwencji kupi¢ takich ilosci produktéw, ktére sg sktonni
zaoferowac producenci i sprzedawcy”:

a) orientacja produkcyjna

b) orientacja rynkowa

c) orientacja produktowa

d) orientacja sprzedazowa
Punktem wyijscia orientacji sprzedazowej jest przekonanie, iz nabywcy pozostawieni sami sobie nie sg w stanie docenic,
a w konsekwencji kupi¢ takich ilosci produktu, ktére sg sktonni zaoferowac producenci i sprzedawcy. Aby to ograniczenie
przetamaé, przedsiebiorstwa muszg podjg¢ istotny wysitek w dziedzinie sprzedazy i promocji. Polega on na aktywnym
wykorzystaniu wszelkich instrumentéw komunikowania sie z nabywcami oraz zastosowaniu szerokiego spektrum dziatan
sprzedazowych.

4. [45”] (1 pkt) W hierarchii potrzeb Maslowa w grupie potrzeb uznania znajduja sie:
a) szacunek, akceptacja, rozwdj osobisty
b) poczucie sukcesu, pozycja spoteczna, szacunek i powazanie
c) powazanie, gtdd, pragnienie, pozycja spoteczna
d) czynniki zewnetrzne, potrzeba schronienia, potrzeba uczucia

Na potrzeby uznania sktadaja sie czynniki wewnetrzne takie jak samoakceptacja, niezaleznos$¢ i poczucie sukcesu oraz czynniki
zewnetrzne takie jak pozycja spoteczna, szacunek i powazanie.

5. [45”"] (1 pkt) Tempo wzrostu, stopien zréznicowania produktéw, koszty state, liczba i zrdéznicowanie
klientéw to:

a) zagrozenia

b) zmienne ksztattujace poziom rywalizacji w ramach branzy
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c) bariery wejscia

d) bariery wyjscia
Zmienne ksztattujgce poziom rywalizacji w ramach branzy to tempo wzrostu, stopien zréznicowania produktéw, koszty state,
liczba i zréznicowanie klientéw.

6. [45”] (1 pkt) Sposdb finansowania inwestycji umozliwiajgcy inwestorowi dostep do ddbr
inwestycyjnych bez koniecznosci ich zakupu to:

a) kredyt

b) leasing

c) offshoring

d) facility management

Nazwa leasing pochodzi od ang. lease (najgé). Przedmiotem leasingu mogg by¢ np. samochody, nieruchomosci czy maszyny
produkcyjne. Zaletami leasingu dla leasingobiorcy sa: redukcja wymaganego kapitatu wtasnego, mozliwos¢ wykorzystania tarczy
podatkowej oraz mozliwosc rozliczania podatku VAT.

7. [45”] (1 pkt) Marketing mix z puntu widzenia klienta — koncepcja 4C — zawiera nastepujgce elementy:

a) wartosc dla klienta (ang. customer value), koszt (ang. cost), wygoda (ang. convenience),
komunikacja (ang. communication)

b) kontrola (ang. control), komunikacja (ang. communication), koszt (ang. cost), wygoda (ang.
convenience)

¢) wygoda (ang. convenience), mozliwosci (ang. capabilities), wartos¢ dla klienta (ang. customer
value), komunikacja (ang. communication)

d) koszt (ang. cost), wartosc¢ dla klienta (ang. customer value), opieka (ang. care), wygoda (ang.

convenience)
Do sktadnikéw marketingu 4C nalezg:

o warto$c¢ dla klienta (customer value) — konsument jest w centrum zainteresowania;

o  koszt (cost) — naktad, ktéry ponosi konsument, czyli nie tylko kapitat pieniezny, ale i czas;

o wygoda (convenience) — na komfort klienta sktadajg sie: dogodne miejsce i czas zakupu oraz tatwo$¢ docierania do
informacji;

o komunikacja (communication) — skupia sie na budowaniu wiezi z odbiorcg za pomoca content marketingu i dialogu
prowadzonego np. w mediach spotecznosciowych.

8. [45”] (1 pkt) Oprécz spétek akeyjnych, do grupy spdtek kapitatowych naleza:

a) spotkijawne

b) spdtki komandytowe

c) spotki partnerskie

d) spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia
Spotki kapitatowe s spdtkami prawa handlowego, ktérych dziatalno$¢ opiera sie na kapitale. Mogg by¢ tworzone w kazdym
prawnie dopuszczalnym celu, przy czym forma prawna spotki kapitalowej jest wykorzystywana najczesciej przez duze
przedsiebiorstwa do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Spétki kapitalowe sg osobami prawnymi, ich kapitat oraz sktad
osobowy sg zmienne, posiadajg odrebny od wspdlnikéw/akcjonariuszy majatek, a prowadzeniem spraw spotki i jej reprezentacja
zajmujg sie odpowiednie organy, a nie wspdlnicy. Spétkami kapitatowymi sg nastepujace spotki prawa handlowego: spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig i spétka akcyjna.

9. [45”] (1 pkt) Sita oddziatywania nabywcéw nie zalezy od:
a) tatwoscii kosztu zmiany dostawcy
b) stopnia koncentracji sektora nabywcy
c) szybkosci zmian technologicznych
d) niepowtarzalnosci produktu
Model pieciu sit Portera jest jedng z metod analizy strategicznej przedsiebiorstwa. Polega na weryfikacji atrakcyjnosci sektora,

badaniu jego struktury. Sita oddziatywania nabywcow zalezy od: stopnia koncentracji sektora nabywcy, uzaleznienia jakosci
produktu finalnego od jakosci wyrobu dostawcy, niepowtarzalnosci produktu, duzego udziatu dostawcy w tworzeniu zysku
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nabywcy, fatwosci i kosztu zmiany dostawcy, mozliwosci podjecia przez nabywce produkcji wyrobu finalnego, ostrosci walki
konkurencyjnej w sektorze nabywcéw.

10. [45”] (1 pkt) Proces umozliwiajacy przedsiebiorcy uzyskanie srodkéw finansowych zaraz po dokonaniu
sprzedazy bez oczekiwania na optacenie faktury to:

a) kredyt kupiecki

b) faktoring

c) leasing

d) netting
Faktoring to nic innego jak zaptacenie przez firme faktoringowg (faktora) nieprzeterminowanych faktur, ktére przedsiebiorca

wystawit swoim klientom. Faktoring to sposéb na uwolnienie srodkéw, na ktdre przedsiebiorca w innym wypadku musiatby
czekac 30 albo 60 dni.

11. [45”] (1 pkt) W macierzy BCG produkty, ktére wymagaja jeszcze naktadéw, ale majg duzy udziat w
szybko rozwijajgcym sie rynku umieszczone zostang w polu:

a) dojne krowy

b) znaki zapytania

c) gwiazdy

d) kule unogi
Macierz BCG to bardzo uzyteczna metoda prezentacji portfela produkcji oraz instrument controllingu strategicznego. Nazwa
metody pochodzi od amerykanskiej firmy consultingowej Boston Consulting Group, ktéra jako pierwsza zastosowata to narzedzie
w 1969 roku. Pozwala na ocene mozliwosci rozwojowych firmy i okreslenie jej pozycji strategicznej. Dzieki zastosowaniu tej
metody przedsiebiorstwo moze ustali¢, ktére towary (domeny) nalezy wycofac z asortymentu, a ktére powinny przynies¢ wiekszy
zysk w przysztosci.
Gwiazdy to produkty, ktére wymagajg tak duzego finansowania, ze nie generujg nadwyzki. Inwestowanie w gwiazde jest bardzo
optacalne, poniewaz tempo wzrostu rynku jest wysokie, a sam produkt — konkurencyjny i rozwojowy.
Dojne krowy to produkty generujgce przedsiebiorstwu nadwyzke netto i mogace finansowaé pozostate wyroby. Wzrost rynku jest
wolny, ale dzieki duzemu udziatowi w rynku majg mocna i stabilng pozycje.
Znaki zapytania to produkty deficytowe, ktérych mozliwosci trudno okresli¢; majg niski udziat w rynku, jednak w dtuzszej
perspektywie, jezeli zostang doinwestowane, moga stac sie gwiazdami.
Kule u nogi (psy) to produkty nieprzynoszace znaczgcej nadwyzki i nierozwojowe. Zaréwno wzrost rynku, jak i udziat rynku sg
marginalne.

[pytania tatwiejsze (1 pkt)/blok hasta zmiennego]

12. [45”] (1 pkt) Gietda jest najwazniejszym miejscem pozyskiwania kapitatu na finansowanie réznego
rodzaju przedsiewzie¢ w nastepujgcym rodzaju bankowosci:

a) niemieckiej

b) kontynentalnej

c) anglosaskiej

d) kredytowo-depozytowe;j
Takim rodzajem bankowosci jest bankowos$¢ anglosaska z gietdg jako gtéwnym miejscem pozyskiwania kapitatu
na finansowanie pomystéw inwestycyjnych. W bankowosci niemieckiej (czy tez inaczej kontynentalnej) dominujgcg role

odgrywaja banki. Bankowos¢ kredytowo-depozytowa to po prostu jeden z kilku rodzajéw bankowosci, obok np. hipotecznej
czy inwestycyjnej.

13. [45”] (1 pkt) W przypadku, gdy kurs USD umacnia sie w stosunku do innych walut, mozna oczekiwac,
Ze ceny sUrowcow:

a) spadnag

b) nie zmienig sie

c) wzrosng
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d) nieistnieje zalezno$¢ miedzy kursem USD a cenami surowcow
Wozrost ceny dolara (USD) i fakt kwotowania wiekszosci cen surowcdw (i instrumentéw pochodnych, dla ktérych ceny tych
surowcdw stanowig instrument bazowy) spowoduje spadek cen surowcdw tak, aby cena surowca wyrazona w innych walutach
pozostata na tym samym poziomie (tj. sprzed aprecjacji USD).

14. [45”] (1 pkt) Wskaz prawidtowe uporzadkowanie strategii funduszy inwestycyjnych — od najmniej
ryzykownych do tych cechujgcych sie najwiekszym ryzykiem:

a) mieszane, dtuzne, pieniezne, akgcji

b) pieniezne, dtuzne, mieszane, akgcji

c) dtuine, pieniezne, mieszane, akgcji

d) dtuzine, pieniezne, akcji, mieszane
Fundusze pieniezne inwestuja gtéwnie w papiery rynku pienieznego, oczekiwany zysk i ryzyko sg ograniczone.
Fundusze dtuzne inwestuja gtdéwnie w obligacje, oczekiwany zysk i ryzyko sg wyzsze niz w pienieznych.
Fundusze mieszane inwestujg zaréwno w akcje, jak i obligacje, zysk i ryzyko z reguty sa wyzsze niz w obligacyjnych.
Fundusze akcji — wiekszos¢ portfela stanowig akcje, wystepuje najwyzszy oczekiwany zysk, ale i ryzyko.

15. [45”] (1 pkt) Opierajac swoje decyzje inwestycyjne tylko na opiniach kilku znajomych lub tylko na
informacjach przekazywanych przez media spotecznosciowe ryzykujemy, ze wybierzemy inwestycje z
btedem wynikajgcym z:

a) efektu potwierdzajgcych wiadomosci

b) heurystyki zakotwiczenia

c) efektu halo

d) putapki dostepnosci

Formutowanie opinii na podstawie niewielkiej préby nosi nazwe putapki dostepnosci.

16. [60”] (1 pkt) Inwestor na rynku Forex moze korzysta¢ z dzwigni finansowej. Jakimi sSrodkami musi
dysponowaé, jesli chce kupié¢ kontrakt EUR/PLN o wartosci 10 000 zt przy dzwigni 2:1?

a) 20000 zt — podwdjne pokrycie dla inwestycji

b) 10000 zt — gdyz dzwignia nie wptywa na wysokos$¢ wymaganych srodkéw

c) 5000 zt — kwot3a dwa razy mniejsza niz kontrakt

d) 1000 zt — kwotg o jeden rzad mniejszg niz kontrakt

Poziom dzwigni Depozyt zabezpieczajacy Do otwarcia kontraktu o wartosci 10 000 zt wymagany jest depozyt
1:1 100% 10 000 PLN

2:1 50% 5000 PLN

3:1 33,30% 3333 PLN

10:1 10% 1000 PLN

100:1 1% 100 PLN

17. [60”] (1 pkt) Do grupy posrednich instrumentéw polityki pienieznej nie zalicza sie:
a) transakcji depozytowo-kredytowych
b) regulacji kwotowych ograniczen kredytu
c) operacji otwartego rynku

d) stopy rezerwy obowigzkowej
Instrumenty posrednie polityki pienieznej sg adresowane do sektora bankowego i maja z zatozenia wptywac na zmiany podazy
pienigdza lub wysokosci stop procentowych. Do tej grupy instrumentow zalicza sie:
Transakcje depozytowo-kredytowe — NBP moze udzielaé kredytéw, jezeli bank nie moze pozyska¢ srodkdéw na rynku
miedzybankowym, natomiast w przypadku posiadania przez bank nadwyzek moze chwilowo ztozy¢ srodki w NBP w formie
depozytu.
Operacje otwartego rynku — zakup lub sprzedaz przez NBP papierow wartosciowych, dewiz lub wtasnych papieréw. Poprzez zakup
NBP dostarcza gotowke bankom (zwieksza potencjat finansowy), natomiast poprzez sprzedaz absorbuje nadmiar pienigdza.
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Stopy rezerwy obowigzkowej — wielkos¢ stopy rezerw obowigzkowych to czesé¢ srodkow, ktore bank ma obowigzek
przechowywaé na oprocentowanym rachunku w NBP. Od wielkosci rezerwy obowigzkowej uzalezniona jest stabilnos¢ systemu
bankowego. Im wieksze zagrozenie dla stabilnosci, tym stopy rezerw powinny by¢ wieksze.

Regulacje kwotowych ograniczen kredytu zaliczane sg do bezposrednich instrumentéw, gdyz majg charakter decyzji
administracyjnej i stosuje sie je np. w sytuacji zagrozenia realizacji polityki pieniezne;j.

18. [45”] (1 pkt) Osobistg forma zabezpieczen stosowanych przez bank jest:
a) hipoteka
b) blokada srodkéw na rachunku bankowym
c) gwarancja bankowa
d) przewtaszczenie
Podstawowe formy zabezpieczen stosowane przez bank dzielg sie na:
o osobiste (weksel wtasny in blanco, poreczenie wekslowe, gwarancja bankowa),

o rzeczowe (hipoteka, przewtaszczenie, zastaw rejestrowy, blokada srodkéw na rachunku bankowym),
o inne (bank pobiera odszkodowanie od firmy ubezpieczeniowe] — cesja polisy na bank).

19. [45”] (1 pkt) Fundusze sekurytyzacyjne inwestuja:
a) gtédwnie w instrumenty finansowe powigzane z rynkami surowcowymi
b) w wierzytelnosci
c) w firmy dysponujace innowacyjnym produktem
d) gtédwnie w papiery wartosciowe o statym dochodzie
Fundusze sekurytyzacyjne dokonujg emisji certyfikatéw inwestycyjnych w celu zgromadzenia srodkéw na nabycie wierzytelnosci.

20. [45”] (1 pkt) Obligacje emitowane przez firmy o stabej kondycji finansowej, o ratingu spekulacyjnym
to obligacje:

a) zamienne

b) Smieciowe

c) korporacyjne

d) mandatowe
Obligacje $mieciowe (zwane takze tandetnymi lub junk bonds) to zargonowa nazwa obligacji emitowanych przez firmy o stabej

kondycji finansowej, o ratingu spekulacyjnym. Charakteryzujg sie one oprocentowaniem o kilka punktéw procentowych wyzszym
od obligacji skarbowych oraz duzym ryzykiem.

21. [60”] (1 pkt) Duration obligacji trzyletniej o wartosci nominalnej 100 zt i kuponie 5% (oprocentowanie
state, kupon wyptacany raz do roku), przy wymaganej stopie zwrotu réwnej 3% wynosi:

a) rowno 2 lata

b) wiecej niz 2 lata, ale krocej niz 3 lata

c) réwno 3 lata

d) wiecej niz 3 lata
W przypadku obligacji z kuponem duration takiej obligacji jest nieco krétsze niz czas jej wykupu, tj. zawiera sie w przedziale
miedzy 2 a 3 lata. To jest powszechnie znana witasnosc¢ obligacji wyptacajacej kupony.
Duration mozna réwniez obliczy¢.
Najpierw nalezy obliczy¢ cene obligac;ji:

Rak 1 Rak 2 F
Kupon i nasminal 5 5
‘Warkair
dyskanta 0,9709 0,2426
Wartast ohecna 4,85 4,71
Suma = cena

A nastepnie samo duration.
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Rak 1 Rk
'S F‘II. r:_
‘Wartast dyskanta 0,270% 1]
Warkast ohecna 4,85
Zdywskantowana suma {CFE) 502,55

Duration wynosi 2,8635 roku, czyli zawiera sie w przedziale od 2 do 3 lat.

22. [60”] (1 pkt) Kapitalizacja akcji pewnej innowacyjnej spétki, zatozonej péttora roku temu wynosi 5 min
zt i jest uznawana za bardzo matg. W zwigzku z powyzszym akcje tej spotki mogg zostaé dopuszczone do
obrotu na rynku:

a) NewConnect

b) gietdowym

c) Catalyst

d) BondSpot

Zgodnie z regulaminem GPW (na dzien 01.01.2022 r.) minimalna kapitalizacja akcji emitenta dopuszczonych do obrotu
gietdowego to 60 min zt. W przypadku niespetnienia tego kryterium spétka moze staraé sie o dopuszczenie jej akcji na rynku
NewConnect. Na rynkach Catalyst i BondSpot obraca sie papierami dtuznymi.

W zadaniu podano bardzo matg kapitalizacje i krotki okres istnienia spétki, co powinno sktaniaé¢ do wyboru odpowiedzi a.

23. [45”] (1 pkt) Monety, ktorych cena zalezy gtéwnie od ceny kruszcu, z jakiego zostaty wykonane (np.
ztota lub srebra) noszg nazwe:

a) kolekcjonerskich

b) historycznych

c) bulionowych

d) obiegowych
Zadaniem monet bulionowych jest przenoszenie wartosci kruszcu, a sama wartos$¢ kolekcjonerska (np. rzadkos¢ monety, stan
zachowania) nie ma wptywu na ich wartosc.

24. [45”] (1 pkt) Pozytywnym sygnatem dla inwestora, ktéry zamierza dokonac¢ zakupu akcji na danym
rynku jest:

a) wazrost deficytu budzetowego

b) spadek tempa wzrostu PKB

c) spadek stopy inflacji

d) wazrost roli zwigzkdw zawodowych
W analizie makroekonomicznej (jeden z etapéw analizy fundamentalnej akcji) dokonuje sie ogdlnej oceny atrakcyjnosci

inwestowania na danym rynku finansowym. Atrakcyjnos¢ zalezy od sytuacji gospodarczej, prowadzonej polityki i od ryzyka
inwestycyjnego w danym kraju.

25. [60”] (1 pkt) Cena gietdowa obligacji trzyletniej (obligacja zapada doktadnie za trzy lata), o wartosci
nominalnej 100 zt i kuponie 5% (oprocentowanie state, kupon wyptacany raz do roku), przy wymaganej
stopie zwrotu na rynku réwnej 3% jest:

a) réwna 100 zt

b) mniejsza niz 100 zt

c) wyisza niz 100 zt

d) nie da sie nic powiedzie¢ o cenie gietdowej takiej obligacji
Z uwagi na to, ze obligacja daje wyzszg stope zwrotu niz wymagana stopa zwrotu na rynku, jej cena gietdowa jest wyzsza niz cena
nominalna.
Mozna tez te cene obliczy¢:
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Rak 1 Rak 2 E
Kupon 1 naminal 5 5
Warkoirt
dyskanta 05709 0,546
Wartost ohecna 4,85 4,71
Suma = cena

[pytania trudniejsze (2 pkt)/blok podstawowy]

26. [60”] (2 pkt) Szczegblnym rodzajem badan sondazowych sj .................. . Polegajg one na pozyskiwaniu
informacji dotyczacych tego samego zakresu przedmiotowego od ustalonej i niezmiennej zbiorowosci
(czyli tych samych oséb) w kolejnych odstepach czasu.

a) obserwacje

b) ankiety

c) badania panelowe

d) wywiady
Badania panelowe majg na celu zbadanie zmian zachodzacych w czasie dla analizowanego zjawiska. Charakterystyka badania

panelowego jest wielokrotne przeprowadzenie badania na tej samej grupie oséb tym samym narzedziem badawczym.
Badania panelowe wykorzystywane sg miedzy innymi podczas pomiaru oglagdalnosci telewizji czy badan budzetéw domowych.

27. [60”] (2 pkt) Jesli klient zdecydowat sie na kupno drogiego laptopa za 6000 zi, to tatwiej podejmuje
decyzje
o zakupie dodatkowych akcesoridow takich jak myszka za 200 zt czy podktadka za 50 zt niz gdyby miat je
kupi¢ oddzielnie. Jak nazywa sie taka technika stosowana w procesie sprzedazy?

a) reguta wzajemnosci

b) zasada kontrastu

¢) schemat odmowa — wycofanie

d) reguta zaangazowania
Zasada kontrastu méwi o tym, ze jesli druga/kolejna z oferowanych rzeczy znacznie rézni sie od pierwszej jakas istotng dla nas
cecha, to podczas jej oceniania jako punkt odniesienia bedziemy stosowac poziom cechy pierwszej z rzeczy. Jesli klient nabyt
laptopa za 6000 zt, to zaptata za akcesoria, ktore stanowig utamek tej ceny, bedzie wydawaé¢ mu sie mniejszym wydatkiem niz
gdyby akcesoria te nabywat oddzielnie.

28. [60”] (2 pkt) Co nie wptywa na wartosc¢ karty kolekcjonerskiej (typu Magic: The Gathering, Pokemon)?
a) rok wydania karty
b) data nabycia karty
c) oficjalny,,grading” karty
d) wiasciwosci karty
Na wartos$¢ kolekcjonerska oraz inwestycyjna kart kolekcjonerskich wptywaja:
o rok wydania karty — niektdre serie kart kolekcjonerskiej s3 wiecej lub mniej warte w zaleznosci od roku wydania.
Najczesciej im dana seria kart jest starsza, tym wiecej warta;
o oficjalny ,grading” karty — nadanie oceny danej karcie na podstawie jej autentycznosci/stanu/kondycji bezposrednio
przektada sie na jej wartos¢;
o  wtasciwosci karty — czyli jej cechy szczegdlne. Niektdre karty majg rézng site oddziatywania, co rowniez rzutuje na ich
wartosc.
Na wartos¢ danej karty nie wptywa data jej nabycia.

29. [60”] (2 pkt) Metode wyceny zapasow i ich rozchoddw, w ramach ktérej produkty kupione najtaniej sg
sprzedawane jako pierwsze, okresla sie skrotem:

a) FEFO

b) LIFO
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c) LOFO
d) HIFO

Poprawna odpowiedz to LOFO — skrét od Lowest In, First Out, czyli najtaniej kupione, pierwsze sprzedane. Najpierw pobiera sie
towary o najnizszej wartosci, a pozostawia w magazynie te o wiekszej wartosci.
Pozostate:
o  FEFO — First Expired First Out — jako pierwsze wychodza z magazynu towary o bliskim terminie przydatnosci;
o  LIFO — Last In, First Out — ostatnie weszto, pierwsze wyszto. Jako pierwsze pobierane sg towary, ktére zostaty przyjete
jako ostatnie;
o  HIFO — Highest In, First Out — najdrozej kupione, pierwsze sprzedane. Najpierw pobiera sie towary najdrozej kupione,
a pozostawia te o mniejszej wartosci.

30. [60”] (2 pkt) Kto pojawit sie po raz pierwszy w pierwszej dziesigtce corocznego rankingu najbogatszych
Polakéw ,Forbesa” (edycja z 2021 roku)?

a) Pawet Marchewka

b) Jerzy Starak

c) Rafat Brzoska

d) Marcin lwinski
Rafat Brzoska w rankingu najbogatszych Polakow wg ,,Forbesa” w 2021 roku zajgt 7 miejsce. Jego majatek wynosi 5,7 mld zt i ten
wynik pozwolit mu sie pojawi¢ sie w rankingu ponownie (w 2013 roku znalazt sie na 28 miejscu zestawienia) i to w pierwszej
dziesiatce.
https://zarobki.pracuj.pl/raporty-i-trendy-placowe/ranking-najbogatszych-polakow-2021-ile-zarabia-najbogatszy-polak/
https://www.forbes.pl/sylwetka/rafal-brzoska

31. [60”] (2 pkt) Analiza miedzyrynkowa polega na badaniu wzajemnych powigzan miedzy nastepujgcymi
rynkami finansowymi:

a) publicznym i prywatnym

b) pierwotnym i wtérnym

c) walutowym, towaréw (surowcdéw), obligacji i akcji

d) walutowym i prywatnym
Analiza rynkowa polega na badaniu wzajemnych powigzan miedzy nastepujgcymi rodzajami rynkéw finansowych: walutowym,
towarow (surowcow), obligacji i akcji. Gtownym zatozeniem tej metody jest wzajemna zaleznos¢ wszystkich rynkéw. Jednym

z przyktadéw zaleznosci moze by¢ relacja cen surowcéw i kursu USD w stosunku do innych walut. Aprecjacja USD prowadzi
do spadku cen surowcow na rynkach swiatowych.

32. [60”] (2 pkt) Fundusz cechujacy sie brakiem ograniczen w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych,
posiadajgcy swobode wyboru technik inwestycyjnych, w tym krotkiej sprzedazy, wysokiej dzwigni
finansowej i instrumentdéw pochodnych, to fundusz:

a) akcyjny

b) hedgingowy

c) mieszany (akcje i obligacje)

d) venture capital
Opis jednoznacznie wskazuje na fundusz hedgingowy. Fundusze akcyjne i mieszane charakteryzujg sie dos¢ restrykcyjnymi

ograniczeniami inwestycyjnymi. Z kolei fundusze venture capital nabywajg akcje spotek w poczatkowej fazie ich rozwoju i nie
postuguja sie instrumentami pochodnymi.

33. [120”] (2 pkt) Cena akcji spoétki na gietdzie wynosi 100 zt. Spdtka zdecydowata sie przeprowadzi¢
emisje nowych akcji w cenie 80 zt. Do nabycia jednej akcji nowej emisji potrzebne sg cztery akcje starej
emisji. Wartos¢ jednego prawa poboru wyniesie:

a) 201z

b) 80 zt

c) 4zt
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d) 5zt
Cene akcji prawa poboru oblicza sie ze wzoru: C_p=(C_S-C_n)/(N_s+N_N )=(100zt-80zt)/(4+1)=4 zt
gdzie:
CS — cena akcji notowanych na gietdzie
CN — cena akcji nowej emisji
Ns — liczba akcji emisji notowanej na gietdzie
NN —liczba nowych akgji

34. [120”] (2 pkt) Portfel pewnego inwestora A sktada sie z dwdch akcji A i B. Na pierwszej z nich ma on
zysk w wysokosci 20%, a na drugiej strate rowng -20%. Na rynku pojawita sie atrakcyjna oferta zakupu
akcji C w procesie IPO (na rynku pierwotnym). Zgodnie z teorig dyspozycji (finanse behawioralne)
najbardziej prawdopodobne jest to, ze aby sfinansowac zakup akcji C inwestor:

a) sprzeda akcje A

b) sprzeda akcje B

c) sprzeda czes¢ akcji A i czes¢ akcji B

d) zrezygnuje z zakupu akcji C
Teoria dyspozycji pokazata, ze inwestorzy maja tendencje do utrzymywania w portfelach akcji przynoszacych straty i szybkiego
pozbywania sie akcji zyskownych.

35. [60”] (2 pkt.) W modelu opracowanym przez W. Ch. Hilla oraz G. R. Jonesa strategia wielonarodowa
charakteryzuje sie:

a) wysoka koncentracjg na kosztach oraz wysokg koncentracjg na lokalnych dostosowaniach

b) wysoka koncentracjg na kosztach oraz niskg koncentracjg na lokalnych dostosowaniach

c) niska koncentracja na kosztach oraz wysoka koncentracja na lokalnych dostosowaniach

d) niska koncentracjg na kosztach oraz niskg koncentracjg na lokalnych dostosowaniach

36. [60”] (2 pkt.) Do fundamentalnych elementéw modelu biznesowego w koncepcji A. Osterwaldera
i Y. Pigneura nie zalicza sie:

a) kultury organizacyjnej przedsiebiorstwa

b) kluczowych partnerow

c) kluczowych zasobéw

d) propozycji wartosci

37. [60”] (2 pkt) Charakterystyczng cechg orientacji procesowe;j jest:
a) koncentracja dziatan na dostarczaniu wartosci dodanej wewnetrznemu lub zewnetrznemu
klientowi
b) koncentracja na wnetrzu organizacji
c) nacisk na dostawe produktéw i ustug
d) ograniczona koordynacja relacji miedzy funkcjami organizacji

[pytania trudniejsze (2 pkt)/blok hasta zmiennego]

38. [60”] (2 pkt) Referencyjna wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym to:
a) WIBOR
b) WIBID
c) LIBOR
d) EURIBOR

WIBOR to referencyjna wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym. WIBOR jest jedng z wielu stawek
referencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na $wiecie. Inne wskazniki to np. LIBOR (stopa oprocentowania transakcji
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miedzybankowych na rynku w Londynie dla wybranych walut) i EURIBOR (okreslana dla rynku miedzybankowego strefy euro).
WIBID to referencyjna wysokos¢ oprocentowania lokat na polskim rynku miedzybankowym.

39. [60”] (2 pkt) Dodatni efekt swiezosci to:
a) formutowanie sgddw na temat prawdopodobieristwa wystepowania zdarzen na podstawie
niewielkiej préby
b) prognozowanie odwrdcenia ostatnio zaobserwowanej tendencji
c) prognozowanie kontynuacji ostatnio zaobserwowanej tendencji

d) tendencja do przeceniania czynnikdéw osobowosciowych i niedoceniania czynnikdéw sytuacyjnych
Dodatni efekt $wiezosci polega na prognozowaniu kontynuacji zaobserwowanego trendu, natomiast w przypadku ujemnego
efektu inwestorzy prognozujg jego odwrdcenie. Wsrdd zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi najwiekszym szacunkiem
cieszg sie ci menedzerowie, ktorych portfele wykazujg wysoka stope zwrotu przez kilka lat z rzedu. Dzieje sie tak ze wzgledu na
wystepowanie u obserwatoréw dodatniego efektu swiezosci, czyli sktonnosci do prognozowania kontynuacji istniejgcego trendu.

40. [60”] (2 pkt) Tendencje do zbyt szybkiego sprzedawania akcji, ktérych ceny zwyzkujg, oraz do zbyt
dtugiego przetrzymywania akcji znizkujacych opisuje:

a) krétkowzroczne unikanie strat

b) efekt posiadania

c) efekt status quo

d) efekt dyspozycji

41. [60”] (2 pkt) Ktéra metoda stuzy do posredniego wspomagania podejmowania decyzji
inwestycyjnych?

a) analiza drzew decyzyjnych

b) stopa dyskontowa skorygowana o ryzyko

c¢) metoda rownowaznika pewnosci

d) metoda beta ksiegowego
Drzewa decyzyjne sg graficzng metodg wspomagania procesu decyzyjnego. Jest to jedna z najczesciej wykorzystywanych technik
analizy danych. Drzewa sktadajg sie z korzenia oraz gatezi prowadzacych z korzenia do kolejnych wierzchotkéw. Drzewa decyzyjne
znajdujg praktyczne zastosowanie w réznego rodzaju problemach decyzyjnych, szczegdlnie takich, w ktérych wystepuje duzo
rozgateziajacych sie wariantow a takze w warunkach ryzyka. Pozostate metody to metody bezposredniej analizy ryzyka projektu.

42. [60”] (2 pkt) Kierujac sie zasada nieulegania efektowi dyspozycji w naszych inwestycjach:

a) utrzymujemy straty, a realizujemy zyski

b) tniemy straty, a pozwalamy zyskom rosnaé

c) wréwnym stopniu tniemy straty, co realizujemy zyski

d) portfel inwestycyjny zamykamy tylko po z géry okreslonym horyzoncie inwestycyjnym
Efekt dyspozycji to tendencja do przedwczesnej sprzedazy aktywow zyskujacych przy jednoczesnym przedtuzaniu posiadania
aktywow, na ktérych zanotowano strate.

Aby nie ulega¢ efektowi dyspozycji powinnismy eliminowac z naszego portfela inwestycje przynoszace straty, natomiast trzymacé
pozycje rosngce, czyli przynoszace zyski.

43. [60”] (2 pkt) Na czym polega btad sgsiedztwa?

a) na kupowaniu akcji tych firm, ktére posiada w swoim portfelu inwestycyjnym sgsiad

b) na sprzedazy akcji tych firm, ktdre sg w sgsiedztwie akcjonariusza

c) na kupowaniu akcji tych firm, ktdre sa w sgsiedztwie akcjonariusza

d) na sprzedazy akcji tych firm, ktére posiada w swoim portfelu inwestycyjnym sgsiad
Inwestorzy chetniej kupujg akcje firm: ktére znaja, w ktdrych pracujg lub ktére majg siedziby w ich sasiedztwie. Ten rodzaj
zjawiska okresla sie mianem btedu sagsiedztwa, gdyz moze rzutowac na niewystarczajgca dywersyfikacje portfela inwestycyjnego.

44. [60”] (2 pkt) W metodzie technicznej kétko i krzyzyk wykres sktada sie ze znakdéw, gdzie:

11
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a) Xto podazioznacza spadek ceny, a O to popyt i oznacza wzrost ceny
b) Xto popytioznacza spadek ceny, a O to podaz i oznacza wzrost ceny
c) Xto podazioznacza wzrost ceny, a O to popyt i oznacza spadek ceny

d) Xto popytioznacza wzrost ceny, a O to podaz i oznacza spadek ceny
Metoda kotko i krzyzyk zaliczana jest do metod analizy technicznej. W metodzie tej pomija sie uptyw czasu, a zmianom ceny
przyporzadkowuje sie dany symbol, gdzie X to popyt i oznacza wzrost ceny (cena waloru wzrasta o wartos¢ jednostki
standardowej), a O to podaz i oznacza spadek ceny (cena waloru spadnie o wartos¢ jednostki standardowej).

45. [60”] (2 pkt) Co nie zalicza sie do gtéwnych zalet inwestycji emocjonalnych?
a) moda
b) wiedza na temat hobby
c) globalizacja

d) regulacje podatkowe
Do zalet inwestycji emocjonalnych zalicza sie:
Wiedze na temat hobby — to rzutuje na wiekszg wiedze na temat inwestycji w dane hobby. Towarzyszy temu umiejetnos¢
wynajdowania okazji, a to wptywa na stope zwrotu z inwestycji.
Globalizacje — otwarcie przeptywu dobr i ustug spowodowato, ze transport pomiedzy panstwami i kontynentami jest znacznie
szybszy i tatwiejszy. Produkty kolekcjonerskiej mozna nabywac na drugim koncu swiata.
Regulacje podatkowe — zbycie przedmiotu kolekcjonerskiego nawet z bardzo wysokg stopa zwrotu, ale dokonane pét roku po
nabyciu tej rzeczy dla celéw osobistych nie podlega opodatkowaniu.
Natomiast wadg jest moda, gdyz zainteresowanie kolekcjonowaniem danego przedmiotu potrafi przemingé. Skutkuje to tym,
ze kolekcja z wartosci materialnej moze dewaluowaé w wartos$¢ jedynie sentymentalng badz skierowang do bardzo waskiego
grona pasjonatow (np. zbior kaset VHS).

46. [60”] (2 pkt) Do podstawowych gietdowych instrumentéw pochodnych zaliczymy:
a) opcje OTC
b) kontrakty swap
c) kontrakty forward

d) kontrakty futures
Do podstawowych gietdowych instrumentéw pochodnych zaliczamy opcje gietdowe oraz kontrakty futures.
Do podstawowych pozagietdowych instrumentéw pochodnych zaliczamy opcje pozagietdowe (OTC), kontrakty forward
i kontrakty swap.

47. [120”] (2 pkt) Wskaznik zwigzany z akcjami cena — zysk, to:
a) iloraz ceny rynkowej akcji i zysku netto przypadajgcego na akcje
b) iloraz dywidendy przypadajgcej na akcje i ceny rynkowej akgcji
c) iloczyn ceny rynkowej akcji i zysku netto przypadajgcego na akcje
d) iloraz zysku netto spétki oraz liczby akcji
Akcja zwykta spétki charakteryzowana jest przez pewng liczbe wskaznikdw. Wskaznik zwigzany z akcjami cena — zysk (P/E,

price/earnings rate) jest to iloraz ceny rynkowej akcji i zysku netto przypadajgcego na akcje. Wskazuje, jaka jest cena jednostki
zysku netto spoétki. Potocznie uwaza sie, ze im nizsza wartos$¢ tego wskaznika, tym akcja jest bardziej atrakcyjna dla inwestora.

48. [120”] (2 pkt) Wartos¢ portfela pewnego inwestora wynosi 40 000 zt i sktada sie gtéwnie z akcji
wchodzacych

w sktad indeksu WIG20. Inwestor, przewidujac fale spadkowa na rynku akcji, ale nie chcac sprzedawac
danego portfela, zabezpiecza sie, otwierajgc pozycje krétkg na rynku kontraktéw terminowych. Obecna
cena jednego kontraktu wynosi 2000 pkt, a jeden punkt wyceniany jest na 20 zt. Biuro maklerskie,
w ktédrym inwestor ma rachunek, zada wptaty 3,9% jako depozytu zabezpieczajgcego. Z kolei margin call
zostat ustalony na poziomie 2,2%. Na gietdzie ceny waloréw zamiast spada¢, zaczety rosna¢ — w tym takze
wartosci indeksu WIG20. Przy cenie kontraktu terminowego réwnej 2014 pkt, warto$¢ srodkow
finansowych na rachunku instrumentéw pochodnych inwestora jest:

a) rowna 1840 zt
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b) réwna 2000 zt

c) mniejsza niz 1300 zt

d) rdéwna 2280 zt
Aby otworzy¢ pozycje krétka inwestor musi wptaci¢ 3,9%*2000*20 zt=1560 zt
Przy wzroscie ceny kontraktéw o 14 pkt z rachunku inwestora pobrane zostanie: 14*20 z{=280 zt. Zatem na rachunku
instrumentéw pochodnych pozostanie: 1560 zt -280 zt= 1280 zt

49. [120”] (2 pkt) Stopa zwrotu portfela zarzadzajacego A wyniosta w danym roku 14%, przy odchyleniu
standardowym stép zwrotu 9%. Z kolei zarzadzajacy B osiggnat w tym samym czasie stope zwrotu z
portfela 9% przy odchyleniu standardowym stop zwrotu 4%. Stopa zwrotu z instrumentu wolnego od
ryzyka (risk free rate) wynosita 1,5%. Biorgc pod uwage wspétczynnik Sharpe’a jako kryterium oceny
skutecznosci zarzadzania portfelem, prawdziwe jest zdanie:

a) zarzadzajacy A lepiej zarzadzat portfelem niz zarzadzajacy B

b) zarzadzajacy A gorzej zarzadzat portfelem niz zarzadzajacy B

c) obajzarzadzali rownie dobrze

d) wskaznik Sharpe’a nie jest wykorzystywany do pordwnania efektéw zarzgdzania portfelem

Nalezy obliczy¢ wartosci wskaznika Sharpe’a:
Wskaznik Sharpe'a (SH)=(r_p-r_F)/o
gdzie:
rp — stopa zwrotu z portfela
rF — stopa aktywow wolnych od ryzyka (risk free rate)
o — odchylenie standardowe stép zwrotu
[SH] _A=(r_p-r_F)/0=(14%-1,5%)/(9%)=1,39< [SH] _B=(9%-1,5%)/(4%)=1,88
Im wyzsze SH tym lepiej, zatem zarzgdzajgcy B lepiej zarzgdzat portfelem niz A.

50. [60”] (2 pkt) Ktéry z podmiotéw nie nalezy do kategorii multiplikatoréow jako grupy adresatéw relacji
inwestorskich:

a) analitycy

b) doradcy inwestycyjni

c) inwestorzy indywidualni

d) maklerzy
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