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Szanowni Zawodnicy XVII edycji Olimpiady Przedsigbiorczosci,

cieszymy sig, ze zdecydowaliscie si¢ na start w Olimpiadzie. Mamy nadziejg, ze udziat w zawodach pozwoli Wam poszerzy¢
wiedze z zakresu przedsigbiorczos$ci oraz ze przyniesic Wam i Waszym opiekunom merytorycznym duzo satysfakcji.

Zyczymy powodzenia!
Organizatorzy Olimpiady

Instrukcja rozwigzywania testu

Eliminacje szkolne Olimpiady Przedsi¢biorczosci odbywaja si¢ 2 grudnia 2021 r., rozpoczecie o godz. 9.00.
Na rozwigzanie testu przeznacza si¢ 60 minut. Odliczanie czasu rozpoczyna si¢ od momentu zakonczenia czytania
instrukcji.

Zawody odbywaja si¢ w warunkach kontrolowanej samodzielnosci. Komisja Szkolna moze zdyskwalifikowa¢ zawodnika

na skutek stwierdzenia niesamodzielnosci odpowiedzi lub niespetnienia warunkow formalnych okre§lonych w Regulaminie

Olimpiady Przedsi¢biorczosci i niniejszej instrukcji. Zabronione jest w szczegolnosci:

* posiadanie i uzywanie jakichkolwiek pomocy (kalkulatora, urzadzen z wbudowang pamiecia, urzadzen z dostepem
do internetu, tablic matematycznych, wlaczonego telefonu, stownikow, podrecznikow i innych);

* odpisywanie czy porozumiewanie si¢ pomi¢dzy zawodnikami;

* zmienianie miejsca podczas pisania testu lub zamienianie testu czy arkusza odpowiedzi z innymi osobami;

* rozwigzywanie testu otdwkiem.

Test sktada si¢ z 50 pytan, w tym 25 tatwiejszych i 25 trudniejszych. Nalezy wybra¢ jedng najlepsza odpowiedz lub pole ,,nie
udzielam odpowiedzi” i zaznaczy¢ niebieskim lub czarnym dlugopisem lub pidrem na dotagczonym do testu arkuszu
odpowiedzi. Odpowiedzi nieprzeniesione do arkusza odpowiedzi nie beda oceniane. Maksymalnie mozna uzyskaé
75 punktow.

Za udzielenie prawidlowej odpowiedzi na pytanie tatwiejsze zawodnik otrzymuje +1 punkt, za wskazanie nieprawidtowej
odpowiedzi zawodnik otrzymuje -0,5 punktu. Za zaznaczenie pola ,nie udzielam odpowiedzi” zawodnik uzyskuje
0 punktow.

Za udzielenie prawidtowej odpowiedzi na pytanie trudniejsze zawodnik otrzymuje +2 punkty, za wskazanie nieprawidlowej
odpowiedzi zawodnik otrzymuje —1 punkt. Za zaznaczenie pola ,,nie udzielam odpowiedzi” zawodnik uzyskuje 0 punktow.

Instrukcja wypelniania arkusza odpowiedzi zostala umieszczona na arkuszu odpowiedzi. Prosz¢ o uwazne jej
przeczytanie i wypelnianie arkusza zgodnie z opisanymi w niej zasadami.

Powodzenia!
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TEST

1. (1 pkt) Cena, po jakiej akcja sprzedawana jest na rynku pierwotnym to:
a) cenaemisyjna,
b) cena ksiegowa,
c) cenanominalna,

d) cenarynkowa.
Cena sprzedazy akcji na rynku pierwotnym (czyli przy subskrypcji, emisji akcji) to cena emisyjna.
Cena ksiegowa (wartos¢ ksiegowa) to wartos¢ majatku spotki przypadajaca na jedng akcje.
Cena nominalna to cena ustalona w statucie spotki.
Cena rynkowa to cena, na jaka akcje wyceniajg kupujacy i sprzedajacy.

2. (1 pkt) Obligacja, ktérej oprocentowanie za dany okres zalezy od wartosci innego wskaznika (np. inflacji)
to obligacja:
a) indeksowana,
b) o statym oprocentowaniu,
c) przychodowsa,

d) zerokuponowa.
W obligacjach indeksowanych oprocentowanie zalezy od wartosci innego wskaznika (inaczej indeksu — stad nazwa rodzaju
obligacji). Najczesciej podstawa naliczania oprocentowania jest inflacja (z okresu poprzedzajgcego okres odsetkowy lub z okresu
odsetkowego).

3. (1 pkt) Dziatajagcy w sposdb staty, zorganizowany i podlegajgcy nadzorowi system obrotu instrumentami
finansowymi dopuszczonymi do obrotu, zapewniajgcy inwestorom réwny dostep do informacji oraz takie
same warunki kupna i sprzedazy instrumentéw to rynek:

a) nieregulowany,
b) pierwotny,
c) regulowany,
d) wtérny.
Cechy przedstawione w tresci pytania dotycza rynku regulowanego. W Polsce instytucjg nadzorujaca jest Komisja Nadzoru

Finansowego (KNF). Na rynku regulowanym organizatorami obrotu mogg zostac licencjonowane spétki akcyjne. W ramach rynku
regulowanego mozna wyrdzni¢ rynek gietdowy i rynek pozagietdowy.

4. (1 pkt) Dla przedsiebiorstw dziatajgcych w turbulentnym otoczeniu coraz wiekszg role w procesie
budowania przewag konkurencyjnych odgrywaja:
a) surowce,
b) zasoby materialne,
c) zasoby niewidzialne przedsiebiorstwa,

d) zasoby widzialne przedsiebiorstwa.

Najwiekszy wzrost wartosci i najlepsze dostosowanie do zmieniajacego sie otoczenia osiagajg firmy, ktére buduja swoje przewagi
w oparciu o zasoby niewidzialne (wiedza i kapitat intelektualny). Koncentracja na wczesniejszych ogniwach Sciezki ekonomicznej
(przy obrébce surowcdw) nie gwarantuje uzyskiwania najwyzszego wzrostu wartosci i ze wzgledu na duzg dostepnosé surowcowa
nie pozwala na stworzenie trwatej i unikalnej przewagi konkurencyjnej. Takiej trwatej przewagi nie pozwalajg rdwniez osiggnac
zasoby widzialne przedsiebiorstwa (mogg byc¢ tatwo kopiowane przez konkurentéw, co utrudnia istotne wyrdznienie sie
w sektorze). Duzego wzrostu wartosci nie gwarantuje rdwniez strategia niskich kosztow (kosztéw nie mozna obnizaé
w nieskoniczonos¢, a przy wzroscie dochoddéw konsumentdw czynniki cenowe odgrywaja coraz mniejsza role przy podejmowaniu
decyzji o zakupie produktu).

5. (1 pkt) Przyktadem ulegania iluzji pienigdza jest:
a) inwestowanie oszczednosci w kryptowaluty,
b) satysfakcja pracownika z 5% podwyiki przy 10% inflacji,

c) wieksze wydatki oséb ptacgcych kartami niz gotowka,
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d) zakup towardw z nadziejg na ich pdzniejszg sprzedaz z zyskiem.
lluzja pienigdza to uwzglednianie zmian nominalnych, a nie realnej sity nabywczej. Osoba, ktéra otrzymuje podwyzke mniejsza od
inflacji traci w ujeciu realnym (moze kupi¢ mniej towarow i ustug), ale jest zadowolona, bo nominalnie ma w portfelu wiecej
pieniedzy.

6. (1 pkt) Menedzer, ktory podejmuje dziatania wtedy, gdy prawdopodobienstwo uzyskania zysku jest
niewielkie, to menedzer:
a) neutralny wobec ryzyka,
b) pragmatyczny,
c) skionny do ryzyka,
d) zawersja do ryzyka.

Menedzer neutralny wobec ryzyka podejmujac dziatanie nie uwzglednia ryzyka (wie, ze ono istnieje, ale nie bierze go pod uwage).

Menedzer pragmatyczny realistycznie ocenia rzeczywisto$¢ i podejmuje tylko takie dziatania, ktére gwarantuja sukces.
Menedzer sktonny do ryzyka podejmuje dziatanie nawet wtedy, gdy szanse na sukces sg niewielkie.
Menedzer z awersjg do ryzyka unika podejmowania dziatan, w ktdrych istnieje prawdopodobieristwo niepowodzenia.

7. (1 pkt) Ktéra z ponizszych sytuacji nie wptynie na odniesienie sukcesu zespotu projektowego:
a) kazdy z cztonkdédw ma konkretne zadania do wykonania i doktadnie wie, za co odpowiada,
b) menedzer zespotu cieszy sie szacunkiem cztonkow zespotu,
c) projekt ma cele okreslone w sposéb bardzo ogéiny,

d) w zespole jest otwarta komunikacja.
Czynnikami sukcesu zespotéw projektowych sg miedzy innymi jasno przyporzgdkowane zadania, role i odpowiedzialno$é (odp. a),
autorytet i szacunek menedzera zespotu (odp. b), jasno okreslone cele (odp. c jest zaprzeczeniem tej zasady) oraz bardzo dobra
komunikacja miedzy cztonkami zespotu (odp. d).

8. (1 pkt) Styl konkurencji w przetamywaniu oporu przed zmiang nalezy stosowa¢, gdy:
a) konieczne jest szybkie wprowadzenie zmian,

b) nie mozemy odwotac sie do rozstrzygniecia przetozonego,

c) zalezy nam na dtugoterminowej wspodtpracy,

d) zalezy nam na poprawie relacji.
Styl konkurencji polega na wykorzystaniu wszystkich mozliwych srodkéw, zeby pokona¢ opdr przed zmiang i doprowadzi¢ do
realizacji wtasnej wizji, bez modyfikowania jej zgodnie z oczekiwaniami przeciwnikdw. Zastosowanie stylu konkurencji moze
wywotac jeszcze wiekszy opdr, ktérego jedng z konsekwencji moze byé nawet podziat zespotu/organizacji i w konsekwencji
wymiana czesci pracownikéw. Dlatego tez zalecane jest, aby stosowac ten sposdb zarzgdzania zmiang przede wszystkim
w sytuacji, gdy nie mozemy sobie pozwoli¢ na dalsze trwanie w niezmienionym stanie. Wazne jest réwniez posiadanie wsparcia
na wyzszych szczeblach zarzadzania.

9. (1 pkt) Bariera decyzyjna, ktéra polega na tym, ze osoby podejmujgce decyzje majg sprzeczne oczekiwania
(np. konieczno$¢ zwolnienia czesci pracownikéw i jednoczesnie obawa przed wywotaniem protestéw)
to bariera:

a) kompetencyjna,
b) organizacyjna,
c) spoteczna,
d) zasobowa.
Bariera kompetencyjna zwigzana jest z ograniczeniami decydenta (jego niskimi kompetencjami).
Bariera organizacyjna to bariera zwigzana z niesprawnosciami organizacyjnymi (jak np. nieprzejrzysta droga stuzbowa).
Bariera spoteczna to bariera zwigzana z uwzglednianiem réznych rél i oczekiwan spotecznych (np. menedzer dbajacy o obnizanie

kosztow i jednoczesnie o zabezpieczenie dobrych wynagrodzen swoim pracownikom).
Bariera zasobowa zwigzana jest z niewystarczajgcymi zasobami (np. srodki finansowe na przeprowadzenie niezbednych analiz).

10. (1 pkt) Ktora cecha nie charakteryzuje decyzji grupowych:
a) duzy stopien akceptacji wybranego wariantu,
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11.

12.

13.

14.

15.

b) mata liczba wariantéw rozwigzan,

c) wysokie naktady,

d) wystepowanie efektu myslenia grupowego.
Wiaczenie w proces podjecia decyzji wiekszej liczby oséb (w tym wykonawcow decyzji) zwieksza akceptacje dla wypracowanego
rozwigzania (odp. a). Przy decyzjach grupowych jest znacznie wiecej wariantédw niz przy decyzjach jednoosobowych
(przeciwienstwo odp. b). Zaangazowanie wiekszej liczby decydentéw oznacza wyzsze koszty (odp. c). Efekt myslenia grupowego
to negatywny efekt decyzji podejmowanych wieloosobowo (odp. d).

(1 pkt) Ktora cecha charakteryzuje styl rywalizacyjny w negocjacjach:
a) celem jest osiggniecie tylko korzysci wiasnej,

b) najwazniejsze jest osiggniecie kompromisu,

c) partnerzy negocjacyjni sg do siebie przyjaznie nastawieni i w takich relacjach chcg pozostaé,

d) koncentracja na rozwigzaniu problemu i wyeliminowaniu wptywu emociji.
W negocjacjach nastawionych na rywalizacje nadrzednym celem jest pokonanie partnera negocjacyjnego i zrealizowanie w jak
najwiekszym stopniu witasnych dazen. Odpowiedzi b i ¢ nawigzuja do negocjacji nastawionych na wspétprace, a odp. d
do negocjacji rzeczowych.

(1 pkt) Wktadem a’vista jest:
a) lokata o zmiennym oprocentowaniu,
b) lokata progresywna,
c) obligacje indeksowane inflacjg,
d) ROR.

A’vista oznacza na kazde zgdanie. Z wymienionych w pytaniu form lokowania pieniedzy jedynie ROR (rachunek oszczednosciowo-
rozliczeniowy) nie ma okreslonego terminu zapadalnosci, czyli okreslonego czasu, na ktéry lokujemy srodki. Mozemy je wyptacic¢
w dowolnym momencie, nie ponoszac zadnych konsekwencji. W pozostatych formach réwniez mozemy wycofac srodki przed
deklarowanym terminem — ale to zawsze bedzie wigzato sie ze stratg czesci (lub catosci) odsetek.

(1 pkt) Wskaz zdanie prawdziwe:

a) ptaca netto to czes¢ wynagrodzenia, ktére jest do dyspozycji gospodarstwa domowego
po optaceniu wszystkich statych zobowigzan finansowych (czynsz, rachunki za media, abonamenty
itp.),

b) pfaca netto to ptaca, ktéra zostata pomniejszona o inflacje,

c) ptaca netto to ptaca, ktéra zostata pomniejszona o skiadki ZUS, zaliczke na podatek dochodowy

oraz sktadki na ubezpieczenia zdrowotne,

d) ptaca netto to ptaca, ktorej wysokosé jest okreslona w umowie o prace.
Ptaca netto to ptaca pomniejszona o sktadki ubezpieczeniowe i zaliczki podatkowe (odp. c). Ptaca opisana w odp. a nie ma swojej
nazwy. W odp. b jest opisana pfaca realna. W umowach o prace (odp. d) zawsze podaje sie ptace brutto.

(1 pkt) Kredyt, ktéry pozwala potaczyé wiele rozproszonych kredytéw i zmniejszyé miesieczne kwoty
zobowigzan poprzez wydtuzenie okresu sptaty to:

a) kredyt hipoteczny,

b) kredyt konsolidacyjny,

c) kredyt lombardowy,
d) kredyt obrotowy.

Kredyt konsolidacyjny pozwala na scalenie kilku mniejszych zobowigzan w jeden kredyt. Najczesciej jest on realizowany w formie
kredytu hipotecznego, ktdry charakteryzuje sie zabezpieczeniem w postaci zatozenia hipoteki na nieruchomosci kredytobiorcy.
W zwigzku z tym kredyt konsolidacyjny pozwala zazwyczaj na obnizenie ogdlnych kosztéw kredytowania w pordéwnaniu
z wczeshiejszymi, rozdrobnionymi obcigzeniami.

(1 pkt) Fundusze inwestycyjne, ktére lokujg 40-60% srodkéw w akcje to fundusze:
a) akcyjne,
b) rynku pienieznego,
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16.

17.

18.

19.

20.

c) stabilnego wzrostu,

d) zréwnowaione.
Fundusze zréwnowazone to fundusze, ktdre sktadajg sie z akcji i z obligacji (udziat akcji od 40 do 60%). Taka konstrukcja pozwala
na to, aby czes¢ akcyjna pracowata na zyski w czasie hossy, a czes$¢ obligacyjna nie pozwalata straci¢ zbyt wiele w okresie bessy.
Fundusze akcyjne (jak sama nazwa wskazuje) inwestujg w akcje, fundusze rynku pienieznego w instrumenty pieniezne
(krotkoterminowe), a fundusz stabilnego wzrostu gtdéwnie w obligacje i bony z matg czescig sSrodkdéw lokowanych w akcje.

(1 pkt) Wskaz zdanie prawdziwe dotyczgce procesu podejmowania decyzji:
a) efekt myslenia grupowego wptywa pozytywnie na racjonalno$¢ podejmowanych decyzji,
b) pierwsza fazg w procesie podejmowania decyzji jest faza rozpoznania,

c) w pierwszej fazie podejmowania decyzji nalezy wygenerowac rézne warianty decyzyjne,

d) zaletg decyzji grupowych jest szybkos$¢ podejmowania decyzji.
Efekt myslenia grupowego (syndrom myslenia grupowego) to zjawisko psychologiczne polegajace na tym, ze cztonkowie grupy sg
sktonni przemilcze¢ wazne dla nich fakty i przyja¢ nawet irracjonalne wedtug nich decyzje, jesli majg one poparcie wiekszosci
(odp. a). W klasycznym procesie decyzyjnym mamy nastepujgce po sobie etapy: rozpoznania problemu, generowania wariantéw
i wyboru (odp. b i c). Decyzje grupowe wymagajq wiecej uzgodnien niz jednoosobowe (stgd sg bardziej czasochtonne — odp. d).

(1 pkt) Zjawiskiem niepodlegajagcym ocenie w analizie makrootoczenia jest:

a) nasilenie wojny cenowej miedzy najgrozniejszymi konkurentami,
b) wysokos$é stop procentowych,
c) zmiana polityki fiskalnej paristwa,
d) zmiany demograficzne.
Wojna cenowa miedzy konkurentami to zjawisko z otoczenia sektorowego (a nie makrootoczenia).

(1 pkt) Ktére z zachowan nie pozwoli wzmocnié¢ przewagi konkurencyjnej przedsiebiorstwa stosujgcego
strategie przywodztwa kosztowego:
a) inwestowanie w nowoczesne ekologiczne technologie,

b) ograniczanie asortymentu,

c) wykorzystanie korzysci skali,

d) wystandaryzowanie jakosci produktéw.
Przywddztwo kosztowe jest strategig ukierunkowang na utrzymanie niskich kosztéw wytwarzania produktéow i ustug dzieki
efektowi skali i doswiadczenia oraz standaryzacji asortymentu. Przewaga kosztowa pozwala na konkurowanie ceng i realizacje
wyzszych marz w stosunku do przedsiebiorstw konkurencyjnych. Inwestowanie w nowoczesne technologie ekologiczne jest
przyktadem realizacji strategii przywddztwa jakosciowego (dyferencjaciji).

(1 pkt) Instrumentem protekcjonizmu w handlu zagranicznym nie sa:
a) certyfikaty dopuszczenia produktu na rynek,
b) cfa,
c) optaty wyréwnawcze.
d) podatki VAT.

Instrumenty protekcjonistyczne to instrumenty, ktére chronig rynek krajowy przed zagraniczng konkurencja. Przyktady narzedzi
s3 wymienione w odp. a, b i c. Podatki VAT (odp. d) nie s3 kierowane tylko do przedsiebiorstw z zagranicy — dotycza towaréw
i ustug niezaleznie od kraju ich wytworzenia.

(1 pkt) Minimalne bezrobocie, trudne do zredukowania, wystepujgce w zwigzku z nieustannym ruchem
ludnosci przemieszczajacej sie z jednego regionu do innego, z jednej pracy do drugiej, to bezrobocie:

a) frykcyine,

b) sezonowe,

c) strukturalne,

d) ukryte.
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21.

22.

23.

24,

Bezrobocie zwigzane z migracjami ludnosci, z poszukiwaniem nowej pracy to bezrobocie frykcyjne (odp. a). Bezrobocie sezonowe
zwigzane jest z sezonowoscig gospodarki — latem troche mniejsze, bo lepiej dziata rolnictwo i budownictwo, zimg jest troche
wieksze. Bezrobocie strukturalne to niedopasowanie struktury popytu i podazy. Bezrobocie ukryte to przerosty zatrudnienia.

(1 pkt) Forma finansowania dziatalnosci gospodarczej realizowanej przez specjalistyczne fundusze
inwestycyjne charakteryzujgca sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym, czesto zwigzanym z inwestowaniem
w nowe technologie lub przedsiebiorstwa we wczesnej fazie rozwoju w zamian za objecie przez fundusz
czesci jego akcji lub udziatéw to:

a) finansowanie przez aniota biznesu,

b) finansowanie przez fundusz pozyczkowy,

c) finansowanie przez kredyt,

d) finansowanie przez venture capital.
Venture capital jest specyficzng forma finansowania przedsiebiorstw zaliczang do form kapitatowych istniejgcych w ramach rynku

private equity. Private equity stanowi kategorie srodkéw finansowych, ktére lokowane sg przez specjalistyczne spétki w aktywa
przedsiebiorstw nienotowanych na rynku gietdowym. Stanowi to podstawowy wyrdinik w stosunku do reszty kapitatéw
gromadzonych przez fundusze inwestycyjne, ktére najczesciej kupujg instrumenty rynku pienieznego (np. bony skarbowe) i akcje
przedsiebiorstw gietdowych (fundusze inwestycyjne). Fundusze private equity skupiajg sie tym samym na aktywach mniej
ptynnych (trudniej sprzedaé udziaty spétki bedacej poza obrotem gietdowym) i jednoczesnie wymagajacych zaangazowania
w procesy zarzadzania danym przedsiebiorstwem (czesta praktykg funduszy tego typu jest inicjowanie powaznych zmian
w dziatalnosci podmiotéw, w ktdrych zainwestowat fundusz).

Venture capital (VC) jest typowym rodzajem kapitatu finansujgcym pierwsza faze cyklu zycia przedsiebiorstwa (zaréwno na etapie
tworzenia, jak i poczatkowego rozwoju firmy).

Fundusze venture capital to fundusze wysokiego ryzyka, inwestujace w perspektywie kilkuletniej w branze, ktére charakteryzujg
sie najwyzszym wzrostem wartosci (ale jednoczesnie najwyzszym ryzykiem niepowodzenia — w takich branzach kluczowe
Znaczenie majg prowadzone prace badawczo-rozwojowe, a nigdy nie mozna ze 100% pewnoscig przewidziec ich rezultatow).

(1 pkt) Bony skarbowe sg przedmiotem obrotu na rynku:
a) kapitatowym,
b) pienieznym,
c) terminowym,
d) walutowym.

Bony skarbowe to krétkoterminowe (do jednego roku) papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa w celu pokrycia
biezacych potrzeb ptatniczych. S to podstawowe instrumenty finansowe rynku pienieznego.

(1 pkt) Funkcja pienigdza zwigzana z przechowywaniem i gromadzeniem bogactwa to funkcja:
a) miernika wartosci,
b) s$rodka ptatniczego,
c) srodka tezauryzacji,

d) srodka wymiany.
Tezauryzacja oznacza gromadzenie i przechowywanie pieniedzy (i kosztownosci) poza instytucjami depozytowo-
oszczednosciowymi.

(1 pkt) Ztota reguta bilansowa oznacza, ze:
a) majatek trwaty jest finansowany z kapitatow obcych,
b) majatek trwaty jest finansowany z kapitatdéw statych,
c) majatek trwatly jest finansowany z kapitatéw wtasnych firmy,

d) majatek trwaty jest w catosci finansowany ze zobowigzan biezgcych.
Zasada polegajgca na tym, ze catos$¢ posiadanych przez przedsiebiorstwo aktywow statych jest finansowana przy pomocy
kapitatow witasnych. Zgodnie z ta zasadg trwate sktadniki aktywdéw powinny by¢ finansowane kapitatem wtasnym, gdyz ta czes¢
majgtku jest dtugoterminowo zwigzana z przedsiebiorstwem, wiec charakteryzuje sie niskim tempem zamiany na gotéwke,
dlatego powinna by¢ sfinansowana bardziej stabilnymi kapitatami, oddanymi do dyspozycji przedsiebiorstwa na dtugi okres.
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25. (1 pkt) Zwiezta, konkretna i krétka prezentacja pomystu, majgca na celu pozyskanie zainteresowania

odbiorcy (nawet przypadkowo spotkanego) to:

a) analiza SWOT,

b) burza mdzgéw,

c) elevator pitch,

d) storytelling.
Elevator pitch to technika zwieztej, konkretnej i krotkiej prezentacji pomystu, majgca na celu pozyskanie zainteresowania
odbiorcy (nawet przypadkowo spotkanego). Catkowity czas prezentacji nie powinien przekroczy¢ kilku minut — a czesto nawet

tylko jednej minuty. Technika jest zalecana przede wszystkim poczatkujagcym przedsiebiorcom majgcym pomyst na biznes,
ale niemajgcym zapewnionego finansowania i przygotowujgcym sie na spotkanie z potencjalnym inwestorem.

26. (2 pkt) Dla inwestora gietdowego najbardziej pozadang wartoscig wskaznika EPS jest:
a) wartos¢=1,
b) wartos¢ jak najmniejsza,
c) wartosc¢ jak najwieksza,

d) wartos¢ mniejsza od ceny rynkowej.
EPS (Earnings Per Share) to wskaznik zysku przypadajgcego na 1 akcje (zysk netto / liczbe akcji). Inwestorowi zalezy, zeby warto$é
wskaznika byta jak najwieksza.

27. (2 pkt) lle wynosi wartos¢ dywidendy w spdtce Alfa, jezeli na rynku znajduje sie 10 min akcji, za ostatni rok
spotka osiggneta zysk netto 100 min zt. Na dywidende spétka przeznacza 30% zysku.
a) 10z,
b) 3z,
c) 30 min zt,
d) 300 zt.

30% x 100 min zt = 30 min zt (czes¢ zysku netto przeznaczona na dywidende)
30 min zt / 10 min = 3 (warto$¢ dywidendy przypadajgcej na jedng akcje)

28. (2 pkt) Liczba spdtek notowanych na GPW na rynku podstawowym i réwnoleglym w Warszawie wynosi
(wg stanu na koniec Ill kwartatu 2021 roku):
a) 100,

b)
c)
d)

426,
780,
2563.

Na koniec lll kwartatu na warszawskiej GPW byto notowanych 426 spétek (na rynku podstawowym i rGwnolegtym).

Q3.2021

ISSN 1731 - 920X
Biuletyn statystyczny GPW
WSE Statistic Bulletin

III kw. 2021 3Q 2021

Kapitalizacja spétek/Market capitalization

Spolki krajowe  Spélkd zagraniczne Razem Spoiki krajowe  Spélki zagraniczne Razem
Spétki krajowe  Spéiki zagraniczne (min PLN) (min PLN) (min PLN) (min EUR) (min EUR) (min EUR)

Domestic equties  Foreign equities Domestic equties  Foreign equities Total Domestic equties  Foreign equities Total
(PLN mil.) (PLN miL) (PLN mil.) (EUR mil.) (EUR mil.) (EUR mil.)

RAZEM w tym/TOTAL of which: X ) X 147 302,51 134 081,75 281 474,26,

debiuty/new listings 700,51 700,51

3] 0 ‘_nl 44,81 117,60 117,60

rynek podstawowy/main market| 288] 40| X 619 209,17 1276 703,18 141 918,45 275 573,22

rynek parallel market a1 7 197815 27 338,01 5 474,06 5 901,04

Wskainik CWK/PBV ratio 1,24 0,77 -I
Wskaznik CZ/PE ratio 17,6| 13,5] —[ | |
Stopa dywidendy (%)/Dividend yield (%) 2,1 1,7 | ] ]

29. (2 pkt) Obligacje $mieciowe to obligacje:

a)
b)

emitowane przez podmioty o ratingach A i A+ (AAA),
emitowane przez samorzady na inwestycje zwigzane z gospodarka odpadami,
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30.

31.

32.

33.

¢) o nizszym oprocentowaniu od obligacji skarbowych i emitowane przez firmy o bardzo dobrej
kondycji finansowej i niemajgce trudnosci z pozyskaniem finansowania na swoje projekty
rozwojowe,

d) o wyzszym oprocentowaniu od obligacji skarbowych i emitowane przez firmy o stabej kondycji

finansowe;.

Obligacje Smieciowe to potoczna nazwa obligacji emitowanych przez podmioty o stabej kondycji finansowej, o ratingu ponizej

poziomu inwestycyjnego. Inwestorzy, ktérzy kupujg obligacje $mieciowe licza sie z upadtoscig emitenta — stad ich oczekiwanie
wyzszych odsetek jako premii za ryzyko.

(2 pkt) Tendencja do przeceniania czynnikdéw osobowosciowych i niedoceniania czynnikéw sytuacyjnych
w wyjasnianiu zachowan innych ludzi to:

a) efekt halo,

b) efekt zakotwiczenia,

c) podstawowy btad atrybuciji,

d) ztudzenie kontroli.

Pojecie atrybucji odnosi sie do procesu wyjasniania przez ludzi przyczyn swojego badZ cudzego zachowania. Ludzie szukaja
przyczyn zachowania w czynnikach zewnetrznych (sytuacyjnych, sSrodowiskowych) lub wewnetrznych (osobowosciowych,
wynikajacych z cech charakteru, postaw, zamierzen, intencji, standw wewnetrznych). Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci
analizy przyczyn zachowania, ludzie wykorzystujg rézne uproszczenia, ktére mogg powodowac powstawanie bteddw atrybucji.
Charakterystycznym btedem jest sktonnos¢ do tendencyjnego oceniania przyczyn wtasnego zachowania. Ludzie uznajg swoje
sukcesy za wynik wtasnych zdolnosci i pracy, a porazki oceniajg jako rezultat czynnikdw od nich niezaleznych. Dlatego inwestor
odnoszacy sukces wyttumaczy go poziomem swoich umiejetnosci i znajomoscia gietdy, natomiast porazke wyjasni, odwotujac sie
do czynnikdw zewnetrznych. Dzieki temu ochroni swojg pozytywng samoocene.

(2 pkt) Niezgodne z teorig noblistdw Kahnemana i Tversky’ego dotyczacy percepcji strat i zyskow, jest
stwierdzenie:
a) ludzie bardziej ciesza sie z wygrania 50 zt niz martwig z powodu przegrania 50 zi,

b) ludzie bardziej martwig sie z powodu przegrania 1000 zt niz cieszg z powodu wygrania 1000 zt,

c) subiektywna réznica miedzy stratg 0 zt a 50 zt jest wieksza niz miedzy stratg 50 zt a 100 zt,

d) subiektywna réznica miedzy zwiekszeniem zysku od 0 zt do 100 zt jest wieksza niz réznica miedzy
zwiekszeniem zysku od 100 zt do 200 zt.

Funkcja wartosci zyskéw i strat opracowana przez Kahnemana i Tversky’ego jest w przypadku strat mniej stroma niz w przypadku
zyskéw. Oznacza to, ze strata jest przez ludzi odczuwana mocnej niz tej samej wielkosci zysk, a wiec odpowiedz b jest zgodna
z teorig noblistéw. Ponadto funkcja wartosci dla strat jest wypukta, a funkcja wartosci dla zyskow jest wklesta, z czego wynika
prawidtowos¢ odpowiedszi c i d. Jedyng niezgodng odpowiedzig z teorig noblistow jest odpowiedz a.

(2 pkt) lle wynosi cena réwnowagi na rynku zboza, jezeli funkcja popytu na zboze okreslona jest wzorem
Qd = 1250 - 2P, a funkcja podazy Qs = 650 + 3P, gdzie P to cena zboza?
a) 120,
b) 400,
c) 600,
d) 1250.
Cena réwnowagi to cena wyznaczona przez popyt i podaz.
Qd =Qs
1250-2P=650+3 P
600=5P
P =120

(2 pkt) Ile wynosi ilos¢ réwnowagi na rynku zboza, jezeli funkcja popytu na zboze okreslona jest wzorem
Qd = 1250 - 2P, a funkcja podazy Qs = 650 + 3P, gdzie P to cena zboza?

a) 500,

b) 1010,
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34.

35.

36.

37.

c) 400,

d) 1250.
llo$¢ rownowagi to ilos¢, przy ktdérej popyt rowna sie podazy. Wykorzystujgc cene réwnowagi obliczong w poprzednim zadaniu
(120) podstawiamy ja do funkcji podazy.
Qs (dla P=120) =650+ 3 x 120 =650 + 360 = 1010

(2 pkt) lle wyniesie nadwyzka na rynku zboza, jezeli funkcja popytu na zboze okreslona jest wzorem
Qd = 1250 - 2P, a funkcja podazy Qs = 650 + 3P, gdzie P to cena zboza i rzad wprowadzi cene minimalng
w wysokosci 200 j.p. (jednostek pienieznych)?

a) 200,

b) 400,

c) 850,

d) 1250.
Qd (dla P = 200) = 1250 — 2 x 200 = 1250 — 400 = 850 (wielko$¢ podazy dla ceny = 200)
Qs (dla P =200) = 650 + 3 x 200 = 1250 (wielko$¢ podazy dla ceny = 200)
Podaz przewyzsza popyt 0 400 (1250 — 850)

(2 pkt) Przedsiebiorstwo ma do wyboru zakup czterech maszyn. Koszt zakupu pierwszej wynosi 100 000 zt,
drugiej 90 000 zt, trzeciej 80 000 zt, a czwartej 60 000 zt. Koszt przecietny wyprodukowania jednej sztuki
produktu na pierwszej maszynie wynosi 120 zt, na drugiej 130 zt, na trzeciej 135 zt, a na czwartej 140 zt.
Cena rynkowa wyrobu wynosi 500 zt. Jesli przedsiebiorstwo chce wyprodukowac¢ 10 000 sztuk wyrobu po
jak najnizszych kosztach, to ktéra maszyne powinno kupic?

a) pierwszg,

b) druga,

c) trzecia,

d) czwarta.
Koszty catkowite ponoszone przed przedsiebiorstwo w kazdym z wariantéw to tagczny koszt zakupu maszyny oraz koszt przecietny
x liczba wyprodukowanych sztuk produktu.

A B C D
Koszt zakupu maszyny 100 000 90 000 80 000 60 000
Koszt przecietny 120 130 135 140
Koszty catkowite 1300 000 1390 000 1430000 1460 000

Najnizsze koszty produkcji 10 000 sztuk wyrobu przedsiebiorstwo osiggnie wybierajac wariant a.

(2 pkt) Zmiana kursu dolaraz 1 USD = 4,14 PLN na 1 USD = 4,41 PLN jest korzystna dla:

a) budzetu panstwa,

b) eksporteréw,

c) importerow,

d) turystéw z Polski wyjezdzajgcych za granice.
Przy deprecjacji ztotego (czyli ostabieniu — jak np. w tresci pytania) zyskujg eksporterzy (sprzedajac produkt za granicg za taka
samg cene w dolarach po wymianie na ztote maja wiecej pieniedzy). Importerzy i turysci wyjezdzajacy z Polski ptaca wiecej
(w przeliczeniu na ztote) za produkty za granicg. Budzet panstwa przy ostabieniu waluty krajowej traci — bo musi wiecej ztotych
przeznaczy¢ na obstuge zadtuzenia zagranicznego.

(2 pkt) Jesli przecietne ceny dobr i ustug w danej gospodarce spadng, to popyt na pienigdz:
a) pozostanie bez zmian,
b) zmniejszy sie,
c) zwiekszy sie,
d) zwiekszy sie, ale tylko gdy gospodarka jest w fazie recesji.

Spadek cen powoduje spadek popytu na pienigdz — potrzebujemy mniej pieniedzy do tych samych transakcji co przed spadkiem
cen.
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38.

39.

40.

41.

42.

(2 pkt) W jaki sposéb spadek ceny dobra wptynie na dobro substytucyjne?
a) podaz dobra substytucyjnego wzrosnie,
b) popyt na dobro substytucyjne nie zmieni sie,
c) popyt na dobro substytucyjne wzrosnie,

d) popyt na dobro substytucyjne zmniejszy sie.
Dobra substytucyjne to dobra, ktére zaspokajaja te sama potrzebe (np. masto i margaryna). Jezeli cena dobra spadnie (tanieje

masto), to popyt na dobro substytucyjne zmniejszy sie (ludzie bedg kupowaé mniej margaryny).

(2 pkt) Metoda obliczania PKB, ktdora uwzglednia ptace i zyski pracownikdw i przedsiebiorstw
uczestniczacych w wytwarzaniu PKB to:

a) metoda deflatora PKB,

b) metoda realnego PKB,

c¢) metoda sumowania dochoddéw,

d) metoda sumowania wydatkéw.
Aby obliczy¢ wielko$¢ produktu krajowego brutto, mozna zastosowac jedng z trzech metod:

e sumowanie produktdéw,

¢ sumowanie dochodow,

e sumowanie wydatkdéw.

Metoda sumowania produktéw polega na sumowaniu wartosci produkcji débr i ustug wytworzonych w danym roku
w gospodarce. Aby unikna¢ kilkakrotnego wliczania produktéw wykorzystywanych jako czynniki produkcji w dalszych procesach
produkcyjnych, stosuje sie zasade uwzgledniania wytgcznie débr finalnych.

Metoda sumowania dochoddéw wiascicieli czynnikdw wytwdrczych uwzglednia dochody (ptace i zyski) podmiotéw gospodarczych
uczestniczacych w wytwarzaniu produktu krajowego brutto. Mozna bowiem przyja¢, ze kaidy element wartosci
wyprodukowanych w danym roku w gospodarce débr znajduje odzwierciedlenie w wynagrodzeniu wtasciciela czynnika
wytwdrczego.

Metoda sumowania wydatkdow polega na wliczaniu do PKB wszystkich wydatkdw na dobra finalne ponoszone w danym roku
przez wszystkie podmioty gospodarcze.

(2 pkt) Miernikiem pozwalajacym porownac jakos¢ zycia w poszczegdlnych krajach jest:
a) Human Development Index (HDI),

b) PKB per capita,

c) PNB per capita,

d) wysokosé wszystkich wydatkéw budzetowych.
HDI jest wskaznikiem, ktéry uwzglednia jakosciowe parametry poziomu zycia mieszkancéw poszczegdlnych panistw. Jego
sktadowymi sg oczekiwana dtugos¢ zycia, srednia liczba lat edukacji otrzymanej przez mieszkaricow w wieku 25 lat i starszych,
oczekiwana liczba lat edukacji dla dzieci rozpoczynajgcych proces ksztatcenia, dochéd narodowy per capita w USD, liczony wedtug
parytetu sity nabywczej danej waluty.

(2 pkt) Wskaz najbardziej ryzykowana forme inwestowania z ponizszych:
a) akcje blue chipow gietdowych,
b) akcje spdtek surowcowych,
c) kontrakty FOREX,

d) obligacje skarbu panstwa.
Forex to rynek walutowy, na ktérym zawiera sie kontrakty terminowe (nazwa od Foreign Exchange — FX). Wartos¢ dziennych
obrotéw wynosi (w zaleznosci od okresu) od 2 do 4,5 bin dolaréw. Wartos$é obrotu ze wzgledu na bardzo duze dzwignie nie réwna

sie wartosci zaangazowanych srodkéw — te sg ok. 500 razy mniejsze. Dzwignie wystepujgce na rynku Forex generujg dodatkowe
ryzyko dla inwestoréw (nawet mata zmiana notowan pary walutowej przektada sie na duzg zmiennos$¢ wartosci portfela
inwestora) — ryzyko, ktére nie wystepuje przy innych wymienionych w pytaniu instrumentach.

(2 pkt) Akcjonariusz, ktéry przed zakupem akcji przeprowadza analize makrootoczenia, analize sektorows,
analize potencjalu konkurencyjnego spétki, stosuje analize:

a) fundamentalng,
b) hybrydows,

11
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43.

44,

45.

46.

c) Pareto,
d) wskaznikowa.
Analiza fundamentalna koncentruje sie na badaniu czynnikdw finansowych i niefinansowych spétek. Jej celem jest wycena spofki

w $rednim i dtugim okresie, i pdzniejsze sformutowanie rekomendacji dla inwestora poprzez poréwnanie wyceny z biezgcym
kursem (obecng wartoscia rynkowa).

(2 pkt) Bank centralny prowadzi ekspansywng polityke pieniezng, jesli:
a) obniza podatek od dochodéw kapitatowych,
b) obniza stope rezerw obowigzkowych,
c) podnosi stope referencyjng,
d) sprzedaje bankom komercyjnym papiery wartosciowe.

Celem ekspansywne] polityki pienieznej jest zwiekszenie podazy pienigdza. Narzedziem, ktére bank centralny moze do tego
wykorzystaé, jest obnizenie stopy rezerw obowigzkowych (banki komercyjne moga wiecej pieniedzy przeznaczy¢ na kredyty).
Obnizenie podatkdw to narzedzie polityki fiskalnej, a nie pienieznej. Podniesienie stop banku centralnego (w tym referencyjnej)
i sprzedaz bankom komercyjnym papierow wartosciowych obnizy podaz pienigdza.

(2 pkt) Przedsiebiorstwo, ktére w swojej strategii skupia sie wokdét jednej grupy asortymentu oraz
na jednym rynku stosuje strategie:

a) dominacji,

b) dywersyfikacji,

c) integracji pionowej,

d) penetracji.
Strategia penetracji to strategia zwiekszania sprzedazy przy zachowaniu dotychczasowego zakresu produktowego i rynkowego.
Dywersyfikacja oznacza jednoczesne rozwijanie rynku i produktu. Integracja pionowa to wtaczanie do dziatalnosci

przedsiebiorstwa innych ogniw $ciezki ekonomicznej. Dominacja to wykorzystywanie nadrzednej pozycji wobec stabszych
podmiotow.

(2 pkt) Obecny w Polsce wzrost cen oznacza, ze mamy do czynienia z:
a) deflacja,
b) hiperinflacjg,
c) inflacjg galopujaca,
d) inflacjg petzajaco-kroczaca.
W zaleznosci od wielkosci stopy inflacji rozréznia sie:

¢ inflacje petzajacg — wzrost cen na poziomie 0-5% rocznie,

e inflacje kroczgcg — wzrost cen w przedziale 5-10% rocznie,

¢ inflacje galopujgcg — wzrost cen przekracza 10%, ale nie przekracza 100% rocznie,

¢ hiperinflacje — zjawisko ekstremalnie dynamicznego wzrostu cen, powyzej 100% rocznie.

Obecnie (na poczatku grudnia 2021 roku) inflacja wg ostatnich odczytéw GUS z pazdziernika wynosi 6,8%.
Deflacja to spadek przecietnych cen w gospodarce.

(2 pkt) Ktore ze stwierdzen dotyczgce rynku pracy jest prawdziwe:
a) kazdy, kto szuka pracy i nie moze jej znalez¢, zaliczany jest do zasobu bezrobocia,
b) osoby bierne zawodowo s to osoby wytgcznie w wieku przedprodukcyjnym lub poprodukcyjnym,
c) stopa bezrobocia to stosunek bezrobotnych do zasobdéw sity roboczej,

d) stopa przyrostu naturalnego nie ma wptywu na podaz pracy.
Jedyng poprawng odpowiedzig jest odpowiedz c, ktdra wprost nawigzuje do definicji stopy bezrobocia. Nie kazdy, kto szuka pracy

jest zaliczany do grupy bezrobotnych (np. student szukajgcy pracy na wakacje, czy tez emeryt szukajgcy dodatkowego zajecia).
Osoby bierne (nieaktywne na rynku pracy) nie musza byé wytacznie w wieku nieprodukcyjnym (np. niepracujacy rencisci,
niepracujacy emeryci na wczesniejszych emeryturach). Przyrost naturalny wptywa na podaz pracy — im wiecej nowych narodzin,
tym z czasem (po latach) wiecej pracownikdw na rynku pracy — czyli podazy pracy.
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47. (2 pkt) Obecnie dla pracodawcy roczny koszt zatrudnienia w Polsce pracownika z minimalnym

wynagrodzeniem na umowie o prace (ze standardowymi sktadkami i uwzglednieniem PPK) miesci sie

w przedziale:
a) <0; 30000 z4),
b) <30000 zt; 37 000 zt),
<37 000 z1; 44 000 zt),
d) <44 000 zt; 51 000 zt).

Rozktad kosztéw dla pracodawcy zatrudniajacego pracownika z minimalnym wynagrodzeniem w Polsce (2800 zt) przedstawia sie

c)

nastepujaco:
Brutto
Styczen 2 800,00
Luty 2 800,00
Marzec 2 800,00
Kwiecien 2 800,00
Mai 2 800,00
Czerwiec 2 800,00
Lipiec 2 800,00
Sierpiefi 2 800,00
Wrzesien 2 800,00

Pazdziernik 2 800,00

Listopad

Grudzien

48. (2 pkt) Zastosowanie zasady Pareto w segmentacji klientéw pozwoli:

a)
b)
c)
d)

2 800,00

2 800,00

33 600,00

emerytalne

273,28

273,28

273,28

273,28

273,28

273,28

273,28

273,28

273,28

273,28

273,28

273,28

327936

Ubezpieczenie
rentowe
182,00
182,00
182,00
182,00
182,00
182,00
182,00
182,00
182,00
182,00
182,00
182,00

2184,00

Rozliczenie roczne - umowa o prace

wypadkowe

46,76

46,76

46,76

46,76

46,76

46,76

46,76

46,76

46,76

46,76

46,76

46,76

561,12

ZUS
{acznie

502,04
502,04
502,04
502,04
502,04
502,04
502,04
502,04
502,04
502,04
502,04
502,04

6024,48

Sktadki na
Fundusz Pracy
68,60
68,60
68,60
68,60
68,60
68,60
68,60
68,60
68,60
68,60
68,60
68,60

823,20

FGSP
2,80
2,20
2,30
2,30
2,20
2,20
2,80
2,20
2,30
2,30
2,20
2,20

33,60

Koszty
pracodawcy

573,44
573,44
573,44
573,44
573,44
573,44
573,44
573,44
573,44
573,44
573,44
573,44

6 881,28

wskazac klientéw, ktdrych obstuga jest optacalna w sensie Pareto,

Skladka
PPK

42,00

42,00

42,00

42,00

42,00

42,00

42,00

42,00

42,00

42,00

42,00

42,00

504,00

taczny koszt
wynagrodzenia

341544
341544
341544
341544
341544
341544
341544
341544
341544
341544
341544
341544

40 985,28

wskazac klientéw, ktdrzy mogg mie¢ problemy z terminowym regulowaniem ptfatnosci,

wskazac najwazniejszego klienta firmy,

wskazac ok. 20% najwazniejszych klientow, dzieki ktorym firma uzyskuje ok. 80% przychodow.

Zasada Pareto mowi, ze 20% najwazniejszych czynnikéw pozwala generowac az 80% catkowitego rezultatu. Menedzerowie nie

zawsze uswiadamiajg sobie te relacje i czesto koncentrujg sie na dziataniach, ktére nie doprowadzg do znaczacego wzrostu

efektywnosci. Oczywiscie nie zawsze w praktyce relacje ksztattuja sie idealnie w podziale 20/80. Ale analiza bardzo wielu zjawisk

pozwala np. pokazaé, ze 25% najbardziej niezadowolonych klientdw generuje 85% czasu na obstuge reklamacji, 19%

najwazniejszych klientéw generuje 75% przychodoéw itd.

49. (2 pkt) Obecnie stopa referencyjna NBP wynosi:

a) <0;0,1%,>,

b) (0,1%; 0,5%>,
(0,5%; 1%>,
1%; 2,5%>.

W dniu zawoddw (2 grudnia 2021 roku) stopa referencyjna NBP wynosita 1,25%. Dwa miesigce wczesniej, na poczatku

c)
d)

pazdziernika stopa referencyjna wynosita 0,1% i byta na najnizszym poziomie w historii.

50. (2 pkt) Sktadnikiem kapitatu intelektualnego nie jest:

a)

kapitat finansowy,

b) kapitat ludzki,

c)

kapitat relacyjny,
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d) kapitat strukturalny.
Kapitat intelektualny przedsiebiorstwa to rdznica miedzy jego wartoscig rynkowa i wartoscig ksiegowa. W najpopularniejszym
podziale do kapitatu intelektualnego zalicza sie kapitat ludzki (kompetencje, relacje, wartosci), kapitat strukturalny (sktadajgcy sie
z kapitatu organizacyjnego — kultura organizacyjna, innowacyjnos¢, procesy wewnetrzne oraz z kapitatu relacyjnego — zwigzanego
z klientami — miedzy innymi bazy klientéw i relacje z klientami).

14

Wartosc¢
rynkowa
|
! !
Kapitat Kapitat
finansowy intelektualny
1
| !
Kapitat Kapitat
ludzki strukturalny
|
| |
Kapitat Kapitat
kliencki organizacyjny
|
1 X
Kapitat Kapitat
innowacji procesow




